BEIERHOLM

DKI Logistics A/S

Eigeskovvej 17 B, 8700 Horsens
CVR-nr. 29 31 23 64

Arsrapport for 2015

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 09.05.16

Poul Erik Andersen
Dirigent

STATSAUTORISERET

REVISIONSPARTNERSELSKAB Aarhus Tel.: 87 32 57 00
BEIERHOLM — meclom af RSM Infernational Dusager 16 www.beierholm.dk
N - — —medlem al nternationalt
RSM - et verdensomspaendende netveerk af uafhaengige revisionsfirmaer og virksomhedsradgivere 8200 Aarhus N CVR-nr. 32 89 54 68



DKI Logistics A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafhsengige revisors erkleeringer 5-6
Ledelsesberetning 7-9
Resultatopgoerelse 10
Balance 11-12
Pengestrgmsopgerelse 13
Anvendt regnskabspraksis 14 - 20
Noter 21-26

BeElERHOLM



DKI Logistics A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

DKI Logistics A/S

Egeskovvej 17 B

8700 Horsens

Telefon: 70 20 24 08

Telefax: 70 20 24 09

Hjemmeside: www.dki-logistics.dk
Hjemsted: Horsens

CVR-nr.: 29 31 23 54

Bestyrelse

Direkter Torben Hein, formand
Direktor Preben Borregaard
Advokat Poul Erik Andersen

Direktion

Direkter Preben Borregaard

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Spar Nord Bank A/S
Nordea Bank Danmark A/S
Nykredit Bank A/S

BeElERHOLM



DKI Logistics A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 01.01.15 - 31.12.15 for DKI Logistics
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling, resultat og pengestremme.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 9. maj 2016

Direktionen

Preben Borregaard

Direktor

Bestyrelsen

Torben Hein Preben Borregaard Poul Erik Andersen
Formand Direkteor Advokat
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DKI Logistics A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i DKI Logistics A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for DKI Logistics A/S for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15,
der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, anvendt regnskabspraksis
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DKI Logistics A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 9. maj 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Martin Rasmussen Carsten Andersen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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DKI Logistics A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal
Belgb i t.DKK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultat
Bruttofortjeneste 59.459 64751 66.880 74585  65.330
Resultat af primeer drift 1.917 1.102 4411 14574 10.078
Finansielle poster i alt =727 -688 -194 -564 -8.852
Arets resultat 891 326 3.007 10.458 112
Balance
Samlede aktiver 96.712 101.263 95410 87.832 225.181
Investeringer i materielle anleegsaktiver 3.769 3.978 807 4.495 5.888
Egenkapital 42130 42,627 42232 471256  61.786
Pengestromme
Nettopengestrom fra:
Driften 12.292 9.392 -11.025  19.400 -9.844
Investeringer -6.618 -8.550 -2.629 19.613 bb4
Finansiering -2.970 -2.461  -10.037 -25.105 -57.191
Arets pengestromme 2.704 -1.619 -23.691 13.908 -66.481
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DKI Logistics A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2015 2014 2013 2012 2011
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 2% 1% 7% 19% - %
Soliditet
Egenkapitalandel 44% 42% 44% 54% 27%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 148 136 135 135 1256
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DKI Logistics A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af tredjeparts logistiklgsninger, herunder drift af lagerhoteller i
Danmark.

Useaedvanlige forhold

Selskabet har pr. 01.01.15 deltaget i en spaltning, hvorved selskabets transport- og
distributionsaktiviteter er udspaltet til DKI Distribution A/S. Der er i arets lgbet ikke
indtruffet andre ussedvanlige forhold.

Udviklingen i selskabets gskonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pd DKK 891.321 mod
t.DKK 326 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pd DKK 42.130.357.

Ledelsen finder arets resultat mindre tilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket negativt af flere uforudsete haendelser, hvorfor det ikke lever fuldt
ud op til de i arsrapporten for 2014 udmeldte forventninger.

Seerlige risici

Efter ledelsens vurdering er selskabet ikke udsat for seerlige risici.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Selskabets forventede udvikling

Selskabets ledelse forventer for 2016 en positiv udvikling i séavel kundetilgang,
nettoomseetningen som resultatet af primeer drift for de fortseettende aktiviteter.
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Note

DKI Logistics A/S

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 59.458.669 64.751
Personaleomkostninger -52.293.504 -58.432
Resultat for af- og nedskrivninger 7.165.165 6.319
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -5.248.141 -5.217
Resultat af primeer drift 1.917.024 1.102
Andre finansielle indteegter 500.275 1.103
Andre finansielle omkostninger -1.227.606 -1.791
Finansielle poster i alt -727.331 -688
Resultat for skat 1.189.693 414
Skat af arets resultat -298.372 -88
Arets resultat 891.321 326
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 891.321 326
I alt 891.321 326
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Note

DKI Logistics A/S

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
Erhvervede rettigheder 3.293.827 2.938
Immaterielle anleegsaktiver i alt 3.293.827 2.938
Produktionsanleeg og maskiner 6.972.733 5.990
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 836.437 1.308
Materielle anleegsaktiver i alt 7.809.170 7.298
Andre tilgodehavender 24.946.731 21.192
Finansielle anlaegsaktiver i alt 24.946.731 21.192
Anlaegsaktiver i alt 36.049.728 31.428
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 7.978.510 7.373
Varebeholdninger i alt 7.978.510 7.373
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 41.034.925 45.965
Udskudt skatteaktiv 359.612 490
Tilgodehavende selskabsskat 308.969 274
Andre tilgodehavender 10.618.336 14.327
Periodeafgrssnsningsposter 316.506 228
Tilgodehavender i alt 52.638.348 61.284
Likvide beholdninger 45.087 1.178
Omsatningsaktiver i alt 60.661.945 69.835
Aktiver i alt 96.711.673 101.263
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Note

10

11
12

DKI Logistics A/S

Balance

PASSIVER
31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
Selskabskapital 16.000.000 20.000
@vrige reserver -49.799 -125
Overfart resultat 26.180.156 22.7752
Egenkapital i alt 42.130.357 42.627
Leasinggeeld 5.426.858 5.439
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 5.426.858 5.439
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 2.940.000 2.500
Geeld til kreditinstitutter 27.140.875 30.977
Modtagne forudbetalinger fra kunder 461.905 3bb
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 9.909.1%4 11.517
Anden geeld 8.129.674 7.848
Periodeafgraensningsposter 572.850 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 49.154.458 53.197
Geaeldsforpligtelser i alt 54.581.316 58.636
Passiveri alt 96.711.673 101.263

Eventualforpligtelser
Kontraktlige forpligtelser

BeElERHOLM
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Note

13

DKI Logistics A/S

Pengestromsopgorelse

2015 2014
DKK t.DKK

Arets resultat 891.321 326
Reguleringer 4.810.211 3.402
Forskydning i driftskapital:

Varebeholdninger -605.686 -1.668

Tilgodehavender 8.194.415 5.667

Leveranderer af varer og tjenesteydelser -1.607.429 3.829

Anden driftsafledt geeld 1.317.666 173
Pengestremme fra drift for finansielle poster 13.000.498 11.729
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 500.275 1.103
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -982.617 -1.600
Betalt selskabsskat -225.940 -1.840
Driftens pengestrgmme 12.292.216 9.392
Kob af immaterielle anleegsaktiver -2.345.422 -2.362
Salg af immaterielle anleegsaktiver 0 3.590
Kab af materielle anleegsaktiver -517.855 -485
Salg af materielle anleegsaktiver 0 243
Kab af finansielle anleegsaktiver -3.755.041 -9.536
Investeringernes pengestromme -6.618.318 -8.550
Afdrag pa langfristede lan -2.970.412 -2.461
Finansieringens pengestrgmme -2.970.412 -2.461
Arets samlede pengestremme 2.703.486 -1.619
Likvide beholdninger ved arets begyndelse -29.799.274 -28.180
Likvide beholdninger ved arets slutning -27.095.788 -29.799
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres
saledes:

Likvide beholdninger 45.087 1.178

Kortfristet geeld til kreditinstitutter -27.140.875 -30.977
Ialt -27.095.788 -29.799

BeElERHOLM
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DKI Logistics A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

ZAndring i sammensaetning af aktiviteter

DKI Logistics A/S har i &ret gennemfert en grenspaltning saledes virksomhedens
distributionsaktiviteter er overfert til et nystiftet selskab. Spaltningen er gennemfert med
regnskabsmaessig virkning pr. 01.01.15. Sammenligningstallene er som konsekvens heraf
ikke tilpasset.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering

af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

BeElERHOLM
14



DKI Logistics A/S

Anvendt regnskabspraksis

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved forste indregning i balancen til kostpris og efter-
felgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender under aktiver henholdsvis i anden gaeld under forpligtelser.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopgerelsen sammen med aendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller
den sikrede forpligtelse.

Aindring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes pé egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes
belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtsegter eller omkostninger, over-
fores belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det
sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes sendringer i dagsveerdi lebende i resultatopgerelsen.

BeElERHOLM
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DKI Logistics A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter, omkostninger til rAvarer
og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt agvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt fglgende brugs-
tider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 3 0
Produktionsanleeg og maskiner 3-5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anlseg, driftsmateriel og inven-
tar med kostpris pa under DKK 12.800 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelses-
aret.

BeElERHOLM
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DKI Logistics A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle anlsegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Finansielt leasede aktiver indregnes pa anskaffelsestidspunktet i balancen til dagsveerdien
eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede
aktiver indregnes og males herefter som evrige materielle anleegsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender bestar af deposita, der méles til amortiseret kostpris.

BeElERHOLM
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DKI Logistics A/S

Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Nedskrivning til imegdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

BeElERHOLM
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DKI Logistics A/S

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

Restleasingforpligtelsen for finansielt leasede aktiver males i balancen som geeld til kreditin-
stitutter, og leasingydelsens rentedel indregnes lgbende i resultatopgerelsen.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende &r.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer, finansiering og sendring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,
betalte selskabsskatter samt eendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af anleegsaktiver reguleret for eendrin-
ger 1 tilhgrende tilgodehavender og geeld.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejere
samt optagelse af og afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved éarets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger,

veerdipapirer uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.

NOGLETAL

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Eigenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:

Nagletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Noter
2015 2014
DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 44 545.231 50.041
Pensioner 5.881.788 6.336
Andre omkostninger til social sikring 479.633 440
Personaleomkostninger i gvrigt 1.386.852 1.615
Ialt 52.293.504 58.432
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 148 136
2. Skatter
Arets aktuelle skat 167.899 368
Arets udskudte skat 130.473 -280
I alt 298.372 88
Skat af egenkapitalbevaegelser forklares saledes:
Beregnet 23,5% skat af egenkapitalbeveegelser 23.132 22.689
I alt 23.132 22.689
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3. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede ret-
Belgb i DKK tigheder Goodwill
Kostpris pr. 31.12.14 8.657.569 250.000
Tilgang i aret 2.345.422 0
Kostpris pr. 31.12.15 11.002.991 250.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 5.720.010 250.000
Afskrivninger i aret 1.989.154 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 7.709.164 250.000
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 3.293.827 0
4. Materielle anleegsaktiver
Produktions- Andre anlaeg,
anleeg og  driftsmateriel
Belgb i DKK maskiner og inventar
Kostpris pr. 31.12.14 17.740.659 9.365.618
Tilgang i aret 3.506.604 262.8bb
Kostpris pr. 31.12.15 21.247.263 9.628.473
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.14 11.750.447 8.057.133
Afskrivninger i aret 2.524.083 734.903
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.15 14.274.530 8.792.036
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.15 6.972.733 836.437
Regnskabsmeessig veerdi af aktiver, der ikke ejes af
virksomheden 6.704.821 78.821
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5. Andre tilgodehavender
Andre tilgode-
Beleb 1 DKK havender
Kostpris pr. 31.12.14 21.191.690
Tilgang i aret 4.295.916
Afgang i aret -540.875
Kostpris pr. 31.12.15 24.946.731
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.15 24.946.731
6. Periodeafgrsensningsposter
Forudbetalt forsikring 0 145
Forudbetalt lagerleje 122.224 0
Andre periodeafgraensningsposter 194.282 83
I alt 316.506 228
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7. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital @vrige reserver resultat
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 20.000.000 -195.020 22.426.923
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 92.609 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 325.545
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -22.689 0
Saldo pr. 31.12.14 20.000.000 -125.100 22.752.468
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 20.000.000 -125.100 22.752.468
Kapitalnedsasttelse -4.000.000 0 2.536.367
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 98.433 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 891.321
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 -23.132 0
Saldo pr. 31.12.15 16.000.000 -49.799 26.180.156
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Kapitalandele 16.000 1.000
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31.12.15 31.12.14
DKK t.DKK
8. Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.14 490.085 232
Udskudt skat af arets resultat -130.473 258
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.15 359.612 490
9. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeaeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter b ar 31.12.15 31.12.14
DKK DKK DKK t.DKK
Leasinggeeld 2.940.000 0 8.366.858 7.939
I alt 2.940.000 0 8.366.858 7.939
10. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalt lagerleje 572.850 0
I alt 572.850 0
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11. Eventualforpligtelser

Selskabet har visse lebende retssager. Det er ledelsens opfattelse, at disse retssager ikke vil
have veesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling.

Selskabet har stillet kaution for DKI Invest I A/S' Bankmellemvaerende. Bankmellemvaerender
uden kautionsmaksimum udger pa balancedagen t.DKK 9.057. Selskabet har endvidere stillet
kaution for bankmellemveerende, hvor kautionen er maksimeret til t.DKK 10.000.
Bankmellemveerendet udger pa balancedagen t.DKK 6.373.

Der er ligeledes kautioneret for DKI Invest I A/S' 1&n i realkredit som pa balancedagen udger
t.DKK 29.455.

Selskabet har gennemfert en spaltning med regnskabsmasssig virkning pr. 01.01.15 som ind-
skydende selskab. Selskabet heefter solidarisk med de @vrige selskaber, der har deltaget i
spaltningen, for de forpligtelser, der bestod pé& tidspunktet for spaltningsplanens
offentliggerelse, dog hgjst med veerdien af de resterende nettoaktiver pa dette tidspunkt.

12. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlebetid pa op til 61
maneder og en gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 473, i alt t.DKK 28.869.

Udover ovennavnte operationelle leje- og leasingaftaler har selskabet indgaet
huslejekontrakter med en gennemsnitlig arlig leje pa t.DKK 46.786. Huslejeforpligtelserne pa
balancetidspunktet udger i alt t.DKK 392.427 i uopsigelighedsperioden.

2015 2014
DKK t.DKK
13. Reguleringer
Andre driftsindteegter 0 -2.590
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 5.248.141 5.217
Andre finansielle indteegter -500.275 -1.103
Andre finansielle omkostninger 1.227.606 1.791
Skat af arets resultat 298.372 87
@vrige reguleringer -1.463.633 0
I alt 4.810.211 3.402
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