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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for ZADEC ApS.

Rrsrapporten afleegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsiret
01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

ﬂ.rsrapporten indstilies til generalforsamlingens godkendelse.
Hoarsholm, den 28.05.2019

Direktion

/

Je?f‘j”f@“}?

f—



ZADEC ApS 3

Den uafhaangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ZADEC ApS

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for ZADEC ApS for regnskabs8ret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12,2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskre-
vet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser elier fejl.

Ved udarbejdelsen af 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opn3ede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis s&danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
(=} [ (-3 . . -
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konkiusion med sikkerhed om ledelsesberetningen,

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p§ anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til 8rsregnskabsloven,
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Baseret pa3 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med @rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28,05.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jeps Jejer Pedersen Martin Bagelund®avn
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNELnr. mnel14986 MNE-nr. mne40038



ZADEC ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal bestar i forsikring og udvikling inden for naturvidenskab og teknik.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet er en del af MC2 Therapeutics koncernen og arbejder med udvikling af lzzgemidler og andre
produkter til forebyggelse og behandling af diabetes - herunder et lille molekyle RX-1 til oral behandling
af type 2 diabetes. Primaere aktiviteter vedrgrende RX-1 drejer sig om kortleegning af virkningsmeka-
nismen [pd engelsk “mode of action”] Selskabet arbejder endvidere med udvikling af 3D humane cel-
levaevskultur systemer til test af leegemiddelkandidater og kemiske stoffer. Forskningen foregar i sam-
arbejde med universiteter.

Det er ledelsens vurdering, at de eksisterende kreditfaciliteter, som blandt andet omfatter en indesta-
elseserkleering fra moderselskabet, er tilstrackkelige til at sikre selskabets fortsatte drift i den reste-
rende del af regnskabsdret 2019. Selskabets fremtidige resultater vil i stort omfang veere afhzengige af
data fra igangvaerende og kommende studier samt partneraktiviteter.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af

drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018

Bruttotab

Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af 3rets resultat

Arets resultat

Forslag til resuitatdisponering
Overfgrt resultat

2018 2017
Note kr. kr.
(367.887) (551.190)
0 794.334
3 (37.261) (927.333)
(405.148) (684.189)
4 88.957 466.166
(316.191) (218.023)
(316.191) (218.023)
(316.191) (218.023)
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver 5
Anlaegsaktiver 0 0
Andre tilgodehavender 0] 200.661
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 88.957 100.279
Tilgodehavender 88.957 300.940
Likvide beholdninger 259.038 282.522
Omsaetningsaktiver 347.995 583.462
Aktiver 347.995 583.462




ZADEC ApS

Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.021 500.021
Overfgrt overskud eller underskud (1.068.113) (751.922)
Egenkapital (568.092) (251.901)
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 68.307
Geeld til tilknyttede virksomheder 830.805 767.056
Anden geeld 65.282 0
Kortfristede gaeldsforpligteiser 916.087 835.363
Gaeldsforpligtelser 916.087 835.363
Passiver 347.995 583.462
Going concern 1
Personaleomkostninger 2

Eventualforpligtelser 6
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.021 (751.922) (251.901)
Arets resultat 0 (316.191) (316.191)
Egenkapital ultimo 500.021 (1.068.113) (568.092)
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Noter

1. Going concern

Selskabets aktiviteter, som bestar i forskning og udvikling, finansieres ved 18n fra koncernrelaterede
selskaber. De fremtidige resultater vil i stort omfang vaere afhaengige af data fra igangvaerende og kom-
mende studier samt partneraktiviteteter. Moderseiskabet har afgivet tilsagn om fortsat at finansiere sel-
skabets aktiviteter og det er ledelsens vurdering, at selskabet herved er i stand til at fortsaette aktivite-
terne i den resterende del af regnskabsaret 2019,

2018 2017
2. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0
2018 2017
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 35.811 924.819
Renteomkostninger i gvrigt 1.450 2.514
37.261 927.333
2018 2017
kr. kr.
4. Skat af 8rets resultat
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (365.887)
Refusion i sambeskatning (88.957) (100.279)

(88.957) (466.166)
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Noter

Andre

anleeg,

drifts-

materiel og

inventar

kr.

5. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo 277.559
Afgange (277.559)
Kostpris ultimo 0
Af- og nedskrivninger primo (277.559)
Tilbagefgrsel ved afgange 277.559
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

6. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med MC2 Therapeutics A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sam-
beskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforplig-
telse i sambeskatningen fremgdr af administrationsselskabets arsregnskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og méles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeaere aktiviteter,
herunder forsknings- og udviklingsomkostninger, administrationsomkostninger mv.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtsegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt godtggrelser
under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger best8r af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg under acon-
toskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der best8r af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pé fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af 8rets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



