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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 for
Kagjakhotellet ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Kgbenhavn S, den 16. marts 2016

Direktion

Anders Skjadt Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalg ernei Kajakhotellet ApS

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Kajakhotellet ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest |edelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesheretningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 16. marts 2016

One Revision
Statsautoriseret revisionspartnersel skab
CVR-nr. 37 31 56 64

Hans Grube
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Kajakhotellet ApS

Havkajakvej 8

2300 Kgbenhavn S

E-mail: asn@kajakhotellet.dk
CVR-nr.: 29312036
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Anders Skjadt Nielsen

One Revision, Statsautoriseret revisionspartnersel skab
Roskildevej 37A, 3. sal
2000 Frederiksberg
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formd er, at drive handel med kajakker, robade, sejlbade, andre mindre sportsfartgjer og ale
former for udstyr til disse samt edb-assistance og efter direktionens opfattelse hermed beslagtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 4.156.401 mod 3.728.996 sidste &r. Det ordinage resultat efter skat udger
362.299 mod 370.178 sidste & . Udviklingen skal sammenholdes med, at selskabet i arsrapporten for
2014 forventede en bruttofortjeneste for 2015 i niveauet og et ordinaat resultat efter skat pa Ledelsen
anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabets likvider er i 2015 steget med 14.585, nemlig fra 32.630 til 47.215
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kajakhotellet ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle ind-
teggter og omkostninger.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste
Nettoomsazetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjadpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, |oka-
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personal eomkostninger omfatter |@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedregrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi
resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af retsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. rettigheder af skri-
ves linesat over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 4 ar.

Materielle anlasgsaktiver

M aterielle anlaggsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaae af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5a

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjad pematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaag af hjem-
tagel sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feardigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjadpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og af skrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnesikke i kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sdvel faardiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveadien fast-
sadtes under hensyntagen til omsadtelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vassentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgarel sen over |aneperioden.

Gadd til realkreditinstitut og kreditingtitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til |anets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som &
nets underliggende kontantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

| finansielle forpligtel ser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 4.156.401 3.728.996
1 Personaeomkostninger -3.578.627 -3.132.389
Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle
anlagysaktiver -58.895 -72.142
Driftsresultat 518.879 524.465
Andre finansielle indtaggter 5 42
2 @vrige finansielle omkostninger -77.786 -34.452
Resultat far skat 441.098 490.055
Skat af arets resultat -78.799 -119.877
Aretsresultat 362.299 370.178

Fordlag til resultatdisponering:

Overfarestil overfart resultat 362.299 370.178
Disponeret i alt 362.299 370.178
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlasgsaktiver

3 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemaarker samt
lignende rettigheder 20.000 40.000
Immaterielle anlasgsaktiver i alt 20.000 40.000

4  Grunde og bygninger 288.727 25.000

4 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 327.545 136.131
Materielle anlagysaktiver i alt 616.272 161.131
Deposita 54.947 54.947
Finansielle anlaggsaktiver i alt 54.947 54.947
Anlaegsaktiver i alt 691.219 256.078

Omsagningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 4.303.323 3.259.708
Varebeholdninger i alt 4.303.323 3.259.708
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 191.844 282.308
Udskudte skatteaktiver 13.818 0
Andre tilgodehavender 24.638 51.082
Tilgodehavender i alt 230.300 333.390
Likvide beholdninger 47.215 32.630
Omsaetningsaktiver i alt 4.580.838 3.625.728
Aktiver i alt 5.272.057 3.881.806
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014
Egenkapital

5 Virksomhedskapital 196.079 196.079

6 Overfert resultat 1.821.543 1.459.244
Egenkapital i alt 2.017.622 1.655.323

Hensatte forpligtel ser

Hensadtel ser til udskudt skat 0 3.169
Hensatte forpligtelser i alt 0 3.169

Gaddsforpligtelser

Gadd til pengeinstitutter 902.573 723.948
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 914.772 512.514
Sel skabsskat 53.786 84.705
Anden gadd 1.383.304 902.147
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 3.254.435 2.223.314
Gaddsforpligtelser i alt 3.254.435 2.223.314
Passiver i alt 5.272.057 3.881.806

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2015 2014
1.  Personaleomkaostninger
Lanninger og gager 3.313.471 2.887.055
Pensioner 61.935 31.415
Personaleomkostninger i gvrigt 203.221 213.919
3.578.627 3.132.389
2. Qvrigefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 77.786 34.452
77.786 34.452
3.  Immaterielle anlasgsaktiver
Erhvervede
koncessioner,
patenter, licen-
ser, var emaer -
ker samt lig-
nenderettighe-
der
Kostpris 1. januar 2015 80.000
Kostpris 31. december 2015 80.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 40.000
Arets afskrivninger 20.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 60.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 20.000
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Noter

4,

M aterielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015

Overfart resultat

Overfert resultat 1. januar 2015
Arets overfarte overskud eller underskud

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Andre anlagg,

Grundeog driftsmateriel
bygninger og inventar
25.000 677.144
263.727 230.309
288.727 907.453

0 541.013

0 38.895

0 579.908

288.727 327.545
196.079 196.079
196.079 196.079
1.459.244 1.089.066
362.299 370.178
1.821.543 1.459.244

Selskabet har udstedet virksomhedspant pai alt 1.000 t.kr., til sikkerhed for gadd til kreditinstitut.
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