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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 for K/S
Bedford Hotel, UK.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keobenhavn @, den 5. maj 2017

Bestyrelse

~,

bd
Nicholas Rohde Jesper Danvad
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafthaengige revisors revisionspategning

Til kommanditisterne i K/S Bedford Hotel, UK

Afkrzeftende konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for K/S Bedford Hotel, UK for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkreeftende konklusion", ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkrzftende konklusion

Der er under anden geld indarbejdet en forpligtigelse pA GBP 2.178.200, som er en indbetaling der ikke
har kunnet relateres til selskabet. Vi har ikke modtaget dokumentation pi at posten vedrerende selskabet
og hvor belgb er kommet fra, hvorfor vi tager forbehold herfor.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhengige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores afkreftende konklusion.

Fremhzvelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmearksom pd de serlige forhold omkring selskabets
finansieringsforhold samt at selskabet har tabt kapitalen. I note 1 beskriver ledelsen at de forventer, at der
ved investorindbetalinger opnés tilstreekkelig likviditet til betaling af selskabets forpligtigelser udover
ejendomslan.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af érsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o0 Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

o0 Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

0 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

0 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pé oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sidanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

el Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 5. maj 2017

Statsautoriggret B
¥ A

17 =
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet K/S Bedford Hotel, UK
c/o EjendomsInvest
Hammershusgade 9
2100 Kgbenhavn @
CVR-nr.: 29311641
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Lars Erik Kragh, Formand
Nicholas Rohde
Jesper Danvad
Komplementar ApS Komplementarselskabet Bedford Hotel, UK
Administrator I/S EjendomsInvest
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 Kebenhavn &
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Kommanditselskabets aktivitet er investering i og udlejning af fast ejendom.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Investeringsejendommen maéles i &rsrapporten til dagsveerdi baseret pa en afkastmodel. Som grundlag for
opgerelsen har ledelsen indhentet indikationer af markedsmessige afkast af tilsvarende ejendomme. Ud
fra et markedsbaseret afkastkrav pa 9,75 % er dagsverdien for ejendommen 67,8 mio. kr. Zndring af
afkastkravet i opadgéende retning med 0,25 % vil pavirke ejendommen med ca. 1,7 mio. kr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 5.923 tkr. mod 5.561 tkr. sidste ar. Det ordinere resultat efter skat udger
-16.697 t.kr. mod 4.715 tkr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger herefter -20.868 t.kr.

Ejendommen er i 2015 taget i receivership af panthaver. Der henvises til note 1 omkring selskabets
finansiering. Ledelsen forventer afklaring pé selskabets fremtid i lobet af 2017.

Selskabet har i december 2016 modtaget et beleb pa t.GBP 2.178. Belgbet er indbetalt pa selskabets 18n
fra 1. prioritetsbanken. Selskabet har ikke modtaget information om, hvad dette belgb vedrerer, hvorfor
belobet er medtaget som anden geeld.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 5.922.583 5.561.457
2 Andre finansielle indtegter 16.116.854 5.258.354
3 Ovrige finansielle omkostninger -34.671.364 -26.143.391
Ordinzert resultat -12.631.927 -15.323.580
Veardiregulering af investeringsejendomme -4,065.530 20.038.686
Arets resultat -16.697.457 4.715.106
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfort resultat 0 4.715.106
Disponeret fra overfort resultat -16.697.457 0
Disponeret i alt -16.697.457 4.715.106
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
5 Investeringsejendomme 67.728.960 71.794.490
Materielle anleegsaktiver i alt 67.728.960 71.794.490
Anlaegsaktiver i alt 67.728.960 71.794.490
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 625.982 695.547
Andre tilgodehavender 159.847 242.398
Tilgodehavende investorindskud 0 143.320
Tilgodehavender i alt 785.829 1.081.265
Likvide beholdninger 3.515.327 1.096.189
Omsatningsaktiver i alt 4.301.156 2.177.454
Aktiver i alt 72.030.116 73.971.944
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2016 2015
kr, kr.
Egenkapital
Kontant andel af stamkapitalen 45.294.791 45.142.311
Overfort resultat -66.162.597 -49.465.140
Egenkapital i alt -20.867.806 -4.322.829
Galdsforpligtelser
Pantebreve 0 0
Geeld til pengeinstitutter 0 0
ApS Komplementarselskabet Bedford Hotel. UK 177.551 170.704
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt 177.551 170.704
Geldsforpligtelser 73.595.693 77.432.305
Anden geeld 19.124.678 691.764
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 92.720.371 78.124.069
Geldsforpligtelser i alt 92.897.922 78.294.773
Passiver i alt 72.030.116 73.971.944
Finansiering
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
K/S Bedford Hotel, UK - Arsrapport for 2016 9



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

1. Finansiering

L. prioritetsbanken har taget ejendommen i receivership og tilbageholder séledes al husleje. Der er
i lighed med tidligere ar brud p& LTV klausulen i laneaftalen, men der betales ydelse pa ldnet efter
aftale.

Selskabet indgik i 2012 en aftale med 1. prioritetsbank med hensyn til brud p& LTV klausulen.
Aftalen har ingen likviditetsmaessig pavirkning men selskabet skal til banken betale 4% (payment
in kind) ved salg eller aftheendelse af ejendommen.

Selskabets kapital er tabt, og jf. ovenfor arbejdes der for athandelse af selskabets ejendom.

For at sikre selskabets likviditet skal selskabets investorer fortsat foretage investorindskud til
daekning af selskabets forpligtigelser udover ejendomslan.

Selskabet har i december 2016 modtaget et belgb pid t.GBP 2.178. Belgbet er indbetalt pa
selskabets 1&n fra 1. prioritetsbanken. Selskabet har ikke modtaget information om, hvad dette
beleb vedrerer, hvorfor belgbet er medtaget som anden geld.

2016 2015
kr. kr.
2. Andre finansielle indtzegter
Kursgevinst pa 1an 12.498.248 0
Kursgevinst, indfrielse af 2. prioriteten 0 5.258.354
Valutakursdifferencer 3.618.606 0
16.116.854 5.258.354
3.  @vrige finansielle omkostninger
Receivership, nedskrivning som felge af non-recourse
bestemmelsen 25.154.100 0
Andre finansielle omkostninger 9.517.264 26.143.391

34.671.364 26.143.391

4.  Veardiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering, ejendom -4.065.530 14.704.490
Dagsvardiregulering af gaeld vedrerende
investeringsejendomme 0 5.334.196

-4.065.530 20.038.686
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

5. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2016 161.406.143 161.406.143
Kostpris 31. december 2016 161.406.143 161.406.143
Regulering til dagsveerdi 1. januar 2016 -89.611.653 -104.316.143
Avrets regulering til dagsvaerdi -4.065.530 14.704.490
Regulering til dagsveerdi 31. december 2016 -93.677.183 -89.611.653
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 67.728.960 71.794.490
Ejendomsvzerdi GBP 7.800.000 7.100.000

Ved opgerelse af afkastet for den enkelte ejendom tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter
ved fuld udlejning af ejendommen. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkost-
ninger fratraekkes. Den herefter beregnede vzerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en pas-
sende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder mv.,
ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges. Afkastsatsen er fastsat pa baggrund af markedsni-
veauet. Vurderingen er foretaget af kyndige inden for ejendomsbranchen

Den anvendte vaerdiansattelsesmetode er uendret i forhold til sidste &r.

Ved fastseettelsen af markedsveerdien (bogfert vaerdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:
Afkastprocent 9,75
Folsomhedsanalyse:

Zndringer i afkastsatsen har vasentlig betydning for mélingen af investeringsejendommen. En stig-
ning i afkastsatsen forer til et fald i markedsverdien. Markedsudviklingen kan medfore et endret
krav til forrentningen af fast ejendom.

En forggelse af afkastkravet med 0,25 %-point vil betyde, at verdien af investeringsejendommen

reduceres med 1.737 t.kr. Egenkapitalen vil ikke blive reduceret grundet tilsvarende nedskrivning
af selskabets geldsforpligtigelse.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2016 31/12 2015
kr. kr.
6. Kontant andel af stamkapitalen
Kontant andel af stamkapitalen 1. januar 2016 45.142.311 25.519.723
Arets investorindbetalinger 152.480 19.622.588
45.294,791 45.142.311
100 kommanditanparter 8 DKK 790.000 79.000.000 79.000.000
Indbetalt til udbyderhonorar iht. vedtegter -9.083.100 -9.083.100
69.916.900 69.916.900
Egne kommanditanparter i stk. 11 11
Den regnskabsmaessige egenkapital pr. anpart udger -234.470 -48.571
7. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2016 -49.465.140 -54.180.246
Arets overfarte overskud eller underskud -16.697.457 4.715.106
-66.162.597 -49.465.140
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

8.  Geldsforpligtelser

Afdrag Restgzld Gzld i alt Geld i alt

forste ar efter 5 ar 31/12 2016 31/12 2015

kr. kr. kr. kr.

Pantebreve 5.866.733 0 5.866.733 5.637.815
Geld til pengeinstitutter 67.728.960 0 67.728.960 71.794.490
73.595.693 0 73.595.693 77.432.305

31/12 2016 31/12 2015
kr. kr.

Oversigt pd 1an pr. 31. december 2016, herunder nedskrivning som folge af non-recourse

bestemmelsen

1. prioritet, GBP 75.960.521 108.189.878
Skyldige renter 18.292.191 19.329.700
Renteswap forpligtigelse 0 8.849.919
Nedskrivning som felge af non-recourse -26.523.752 -64.575.007

67.728.960 71.794.490

Geelden som er omfattet af non-recourse bestemmelsen udger t.GBP 10.854 (t. DKK 94.253), som
er nedskrevet til t.GBP 6.400 (t DKK 55.572)

9.  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter, 94.253 tkr., er der givet pant i investeringsejendom,
hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 67.729 t.kr.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Bedford Hotel, UK er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

ZEndring i anvendt regnskabspraksis som felge af zendret arsregnskabslov
Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette med-
forer falgende &ndringer til indregning og maling for:

Geeld optaget i investeringsejendomme males ikke til dagsveerdi men til amortiseret kostpris, hvor
kostprisen, som jf. overgangsbestemmelserne er fastsat til dagsveerdien pr. 31. december 2015.

Der er som felge af anvendelsen af overgangsreglerne ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene.
Bortset fra ovennavnt omréde er den anvendte regnskabspraksis uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede
regnskabsmeassige sken af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsvardi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld. Reguleringen af dagsveerdi indregnes via egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning samt eksterne omkostninger mm.

Lejeindtegter vedrerende investeringsejendomme

Lejeindtegter indeholder indtagter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den pe-
riode, som lejen vedrorer.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

OmkKkostninger vedrerende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af ejendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Veardiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indeholder verdireguleringer af ejendomme til dagsveerdi
samt gevinst/tab ved athzndelse af ejendomme.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Fi-
nansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabs-
aret.

Skat af arets resultat

Skat af selskabets resultat samt udskudt skat pahviler de enkelte kommanditister, og der indregnes derfor
ikke skat i selskabets arsregnskab. Der foretages skattemassige afskrivninger pd ejendommen i
kommanditisternes egne selvangivelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvardi. Ejendomme-
ne vardiansattes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det kom-
mende &r sammen med et afkastkrav, som er vurderet af kyndige inden for ejendomsbranchen, hvilket
danner grundlag for ejendommenes dagsvaerdi. Den anvendte veerdiansettelsesmodel er uendret i forhold
til sidste regnskabsér,

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som ovrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begranset leve-
tid. Den verdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “verdireguleringer af ejendomme”.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Ga=ldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lénoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgg-
relsen over laneperioden.

Geeld til kreditinstitutter er sdledes mélt til amortiseret kostpris.

Andre geldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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