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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for K/S
Harlow Hotel, UK.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 4. juni 2018

Michael Kaa Andersen Kenneth Graversen
Formand
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Grant Tharnton, Stalsautosiseret Revisionspartnersclskab

Den uafhiengige revisors revisionspiitegning

Til kommanditisterne i K/S Harlow Hotel, UK

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Harlow Hotel, UK for regnskabséret 1. januar - 31, december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr, 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
pere krav, der er geldende i Danmark, Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet
i revisionspdtegningens afsnit *Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzngige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale ctiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrackkeligt og ep-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion gor vi opmarksom pd de s®rlige forhold omkring sclskabets
finansieringsforhold samt at selskabet har tabt kapitalen, I note 1 beskriver ledelsen at de forventer, at der
ved investorindbetalinger opnds tilstrkkelig likviditet til betaling af selskabets forpligtigelser udover
ejendomsidn.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsxetie
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, livor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette,
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Grant Thorntan, Statsautoriscret Revisionsparinerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hoj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, vanset om denne skyldes besvipelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhied, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke viesentlig fejlinformation, ndr sadan findes, Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pA grundlag af drsregnskabet,

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o ldentificerer op vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatic sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspitegning gore opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne op-
lysninger ikke er tilstrzkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lazngere kan forisatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan mdade, at der gives et retvisende billede heraf.

K/S Harlow Hotel, UK - Arsrapport for 2017 3



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersclskab

Den uafhmengige revisors revisionspiitegning

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores vi-
den opniet ved revisionen eller pa anden mdide synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krmvede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baserct pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetmingen er i overensstemmelse med
irsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav, Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 4. juni 2018

nion

Statsauloriser, visienspartnerselskab
36

siatsauloriscret reviser
MNE-nr. 28679
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Grant Thornlon, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet K/8 Harlow Hotel, UK

cfo Ejendomsinvest

Hammershusgade 9

2100 Kobenhavn ©

CVR-nr.: 29311552

Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar; 1. januar - 31. december
Bestyrelse Michael Kaa Andersen, Formand

Kenneth Graversen

Jergen Krog Kaufmann
Komplementar ApS Komplementarselskabet Harlow Hotel, UK
Administrator I/S Ejendomsinvest
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Stockholmsgade 45
2100 Kobenhavn @
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Gram Thomlon, Stalsauloriserel Revisiensparinersclskab

Ledelsesberetning

Sclskabets vasentligste aktiviteter
Kommanditselskabets aktivitet er investering i og udlejning af fast ejendom.

Usikkerhed ved indregning eller miling

Investeringsejendommen maéles i drsrapporten til dagsvardi baseret pd en afkastmodel. Som grundlag for
opgorelsen har ledelsen indhentet indikationer af markedsmessige afkast af tilsvarende ejendomme. Ud
fra et markedsbaseret afkastkrav pa 11,45% er dagsverdien for ejendommen 45,3 mio. kr. Endring af
afkastkravet i opadgaende retning med 0,25% vil pavirke ejendommen med ca, 0,8 mio. kr.

Udvilding i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 4.037.971 mod 26.909.462 sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
318.940 mod 392,188 sidste dr. Ledelsen anser drets resultat som forventet,

Ejendommen er i 2015 taget i receivership af panthaver. Der henvises til note 1 omkring selskabets
finansiering. Ledelsen forventer afklaring p selskabets fremtid i lobet af 2018.

Selskabet havde i drsrapport 2016 modtaget et belgb pa t.GBP 2.747 (t.GBP 2.552 excl. VAT). Selskabet
havde ikke modtapet information om, hivad dette belsb vedrorie, hvorfor belobet var medtaget under
anden geld. { 2017 har selskabet modtaget information om, at den modtagende betaling vedrorer
godtgerelse for ophzvelse af den indgdede lejeaftale omkring vedligeholdelsespligt og
opsigelighedslzngden. Belobet ekskl. moms skulle have varet indregnet som andre drifisindtzgter i
2016. Fejlen er vasentlig for regnskabet og er derfor korrigeret som tilretning af regnskabstallene for
2016.

Arets resuliat for 2016 og egenkapitalen pr. 31. december 2016 er oget med t.kr. 22,160,
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Gram Thornton, Statsauteriscret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2017 2016

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 4.037.971 26.909.462

2 Andre finansielle indtagter 3.559.576 18.269.307

3 @vrige finansielle omkostninger -7.438.447 -36.346.151

Ordinmrt resultat 159.100 8.832.618

4 Vardiregulering af investeringsejendomme 159,840 -8.440.430

Arets resultat 318.940 392.188
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overferl resultat 318.940 392,188

Disponeretialt 318.940 392,188
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Grant Thornten, Stalsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Alktiver
2017 2016
kr. kr.
Anlzgsaktiver
Investeringsejendomme 45.312.480 45.152.640
Materielle anleegsaktiver i alt 45.312.480 45,152,640
Anlegsaktiver i alt 45.312.480 45.152.640
Omsxtningsalitiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 411.231 475.138
Andre tilgodehavender 0 30.550
Tilgodehavender i alt 411,231 505.688
Likvide beholdninger 1.248.161 3.340.746
Omnisetningsaktiver i alt 1.659.392 3.846.434
Aldiver i alt 46,971,872 48.999.074
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Grant Thamton, Statsauteriserct Revisionsparinersclskab

Balance 31. december

Passiver
2017 2016
kr. kr.
Lgenkapital
Kontant andel af stamkapitalen 21.035.386 21.035.336
Overfart resultat -19.793.393 -19.367.148
Epenkapital i alt 1.241.993 1.668.238
Gmldsforpligtelser
ApS kompl. Harlow Hotel, UK 196.614 201.897
Langfristede geldsforpligtelser i alt 196.614 201.897
Galdsforpligtelser 45.312.4380 45.152.640
Anden gzld 220.785 1.976.299
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 45.533.265 47.128.939
Geeldsforpligtelser i alt 45.729.879 47.330.836
Passiverialt 46.971.872 48.999.074
Finansiering og lileviditet
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Grant Thomnten, Stalsautariserct Revisionspastnerselskab

Noter

Finansicring og likviditet

1. prioritetsbanken har taget ejendommen i receivership og tilbageholder saledes al husleje. Der er
i lighed med tidligere dr brud pa LTV kiausulen i ldneaftalen, men der betales ydelse pi linet efter

aftale,

Selskabet indgik i 2012 en aftale med 1. prioritetsbank med hensyn til brud pa LTV klausulen,
Aftalen har ingen likviditetsmazssig pavirkning, men der tilskrives arligt 4 % payment in kind
renter, som betales ved salg eller afhzndelse af ejendommen. Ejendommen er i 2015 taget i

receivership.

Selskabets kapital er tabt, og jf. ovenfor arbejdes der for afhendelse af selskabets ejendom.

For at sikre selskabets likviditet skal selskabets investorer fortsat foretage investorindskud til

dakning af selskabets forpligtigelser udover ejendomslin,

2.  Andre finansielle indtzgter
Kursregulering, valuta 36.105 4,272,042
Kursgevinster p lan 3.523.471 13.997.265
3.559.576 18.269.307
3. ©Ovrige finansiclic omkostninger
Receivership, nedskrivning som falge af non-recourse
bestemmelsen 3.043.200 26.042.349
Andre finansielle omkostninger 7.438.447 36.346.151
7.438.447 36.346.151
4,  Vardiregulering af investeringsejendomme
Veardiregulering, ejendom 159.840 -8.440.430
159.840 -8.440.430
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Grart Thomton, Statsauteriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31122017 31/122016
kr. kr.

5. Investeringscjendomme
Kostpris 1. januar 2017 176.021,177 176.021.177
Kostpris 31. december 2017 176.021.177 176.021.177
Regulering til dagsveerdi 1. januar 2017 -130.868.537  -122.428.107
Arets vardiregulering 159.840 -8.440.430
Regulering til dagsvierdi 31. december 2017 -130.708.697  -130.868.537
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 45.312.480 45.152.640
Eiendomsveerdi GBP 5,400,000 5.200.000

Ved opgorelse af afkastet for den enkelte ejendom tager udgangspunkt i forventede lejeindtepter
ved fuld udlejning af ejendommen, Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkost-
ninger fratrzzkkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en pas-
sende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder mv.,
ligesom deposita og forudbetalt leje tillegges. Afkastsatsen er fastsat pd baggrund af markedsni-
veauet,

Den anvendte vardiansmitelsesmetode er uaendret i forhold til sidste ar.

Ved fasts@ttelsen af markedsvardien (bogfert vaerdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:

Afkasiprocent 11,45

Fplsomhedsanalyse;

/Endringer i afkastsatsen har vaesentlig betydning for milingen af investeringsejendommen. En stig-
ning i afkastsatsen forer til et fald i markedsvardien. Markedsudviklingen kan medfore et zndret
krav til forrentningen af fast ejendom.

En foregelse af afkastkravet med 0,25%-point vil betyde, at verdien af investeringsejendommene
reduceres med 839 t.kr..
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Grant Thornton, Statsauforiseret Revisionspartnersclskab

Noter
317122017 314122016
kr. kr.

6. Xontant andel af stamkapitalen
Kontant andel af stamkapitalen 1. januar 2017 21.035.386 20.885.386
Arets investorindbetalinger 0 150.000
21.035.386 21.035.386
100 kommanditanparter A DKK 890.000 §9.000.000 89.000.000
89.000.000 89.000.000
Den regnskabsmassige egenkapital pr. anpart udger -27.600 37.072
Egne kommanditanparter i stk. 55 55
7.  Overfort resultaf
Overfort resultat 1. januar 2017 -19.367.148 -19.759.336
Valutakursregulering, vesentlig fejl -745.185 0
Arets overforte overskud eller underskud 318,940 392.188
-19.793.393 -19.367.148
8.  Galdsforpligtelser

Afdrag Restgaeld Greld i alt Geeld i alt
forste dr efter 5 ar 31/12 2017 31/12 2016
kr. kr. kr. kr.
Gald til pengeinstitutter 45,312,480 0 45.312.480 45.152.640
45.312.480 0 45,312,480 45.152.640
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Gran! Thomlon, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Noter

9.

317122017 317122016

kr. kr.
Oversigt pa lin pr. 31. december 2017, herunder nedskrivning
som felge af non-recourse bestemmelsen
1, prioritet GBP 79.514.217 85.071.081
Skyldige renter 21.739.713 15.066.209
Nedskrivning som folge af non-recourse ~55.941.450 -58.984.650

45.312.480 45.152.640

Gelden som er omfattet af non-recourse bestemmelsen udger t.GBP 12.067 (t.DKK 101.254), som
er nedskrevet til t.GBP 5.400 (t. DKK 45.312).

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til kreditinstituiter, 101.254 tkr., er der givet pant i
investeringsejendommen, hvis regnskabsmassige vardi pr. 31. december 2017 udger 45.312 Lkr.
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Gram Thornlon, Statsauteriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Harlow Hotel, UK er aflapt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-vitksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efler samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegpes i danske kroner.

Vaesentlig fejl

Selskabet havde i Arsrapport 2016 modtaget et beleb pa t.GBP 2.747 (1.GBP 2.552 excl. VAT). Selskabet
havde ikke modtaget information om, hvad dette belob vedrerte, hvorfor belabet var medtaget under
anden gald. 1 2017 har selskabet modtaget information om, at den modtagende betaling vedrerer
godigprelse for ophzvelse af den indgdede lcjeaftale omkring vedligeholdelsespligt og
apsigelighedslznpden. Belobet ekskl. moms skulle have varet indregnet som andre drifisindtagter i
2016. Fejlen er vzsentlig for regnskabet og er derfor korrigeret som tilretning af regnskabstallene for
2016.

Arets resultat for 2016 og egenkapitalen pr. 31. december 2016 er pget med t.kr. 22.160.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgarelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver op forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmaessige skan af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pilideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkeit regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillg/fradrag af den akkumulerede amortiscring af forskeilen mellem kostpris og no-
minelt belob. Herved fordeles kurstab og kursgevinst aver aktivets eller forpligtelsens lpbetid.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrappor-
{en aflmgges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Grant Thomton, Stalsautoriscret Revistonspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Omreguing af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs, Forskellen mellem balancedagens kurs op kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gezldsfor-
pligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle
indta:gter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruticiortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger mm.

Lejeindteegter vedrorende investeringsejendomme
Lejeindtgter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den pe-
riode, som lejen vedrorer,

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration,

OmKkostninger vedrorende investeringscjendomme
Omkostninger vedrorende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrarende drift af ¢jendom-
me, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger,

Yeerdiregulering af investeringscjendomme
Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder vardireguleringer af e¢jendomme til dagsvardi
samt gevinst/tab ved afhazndelse af ejendomme,

Finansielle indtxgter og ontkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Fi-
nansielle indtwgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
Aret.

Skat af drets resuliat

Skat af selskabets resultat samt udskudt skat pahviler de enkelte kommanditister, og der indregnes derfor
ikke skat i selskabets arsregnskab. Der foretages skattemassige afskrivninger pi ejendommen i
kommanditisternes egne selvangivelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Investeringscjendomme
Investeringsejendomme mdles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkie tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme miles efierfalgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi. Ejendomme-
ne verdianszites ud {ra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestramme for det kom-
mende dr sammen med et afkastkrav, som er vurderet af kyndige inden for ejendomsbranchen, hvilket
danner grundlag for ejendommenes dagsverdi. Den anvendte vasrdianseettelsesmodel er uzendret 1 forhold
til sidste regnskabsar,

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under "omkostninger vedrerende investeringsejendomme™,

Investeringsejendomme har som ovrige materielle anlazgsaktiver, bortset fra grunde, en begranset leve-
tid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhinden som en investeringsejendom foreldes, afspejles i
investeringsejendommens lobende miling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten "verdireguleringer af ejendomme™,

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket smdvanligvis svarer til nominel vaerdi, Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pi at imodegi forventede tab.

Gxldsforpligtelser

Finansielle ga:ldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den Kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgoerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kosipris, der for kontantlin
svarer til ldnets restgzld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 13-
nets underliggende kontantvierdi pd laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af linets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel vardi.
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