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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for John S.
Moritzen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 29. maj 2016

Direktion

/ ;}dt (Vo5

John S. Moritzen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i John S. Moritzen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for John S. Moritzen Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udforer revisionen for at
opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uathgengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 29. maj 2016

Tranberg
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 36 55

statsautoriseret eyisér
e/
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Selskabsoplysninger
Selskabet John S. Moritzen Holding ApS
Syrenvej 43
5700 Svendborg
CVR-nr.: 29311471
Stiftet: 23. januar 2006
Hjemsted: Svendborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion John S. Moritzen
Revision Tranberg Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Ryttervej 4

5700 Svendborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje aktier i Jakob Albertsen Komposit A/S og investeringer samt dermed
beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Det ordinzre resultat efter skat udgor 1.420 t.kr. mod 1.503 t.kr. sidste &r.

I aret har selskabet athandet aktierne i Jakob Albertsen Ejendomme A/S, samtidig med at der i Jakob
Albertsen Komposit A/S er sket indlgsning af én af selskabets hidtidige ejere. Selskabet er herefter 50%
aktionzr i Jakob Albertsen Komposit A/S. Primo 2016 er gennemfort skattefri akticombytning af denne
post, hvorfor aktieposten ved regnskabsafslutningen er indregnet til ombytningsvardien.

Ledelsen anser derfor arets resultat for acceptabelt.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for John S. Moritzen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vardi indregnes uden vaerdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige ne-
gative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afthaendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensattes til dack-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jevnfer beskrivelse af goodwill
nedenfor.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i associerede
virksomheder. Forskelsbelabet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlagges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -5.369 -5.195
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.431.820 1.508.495
Andre finansielle indtagter 0 16

1 Ovrige finansielle omkostninger -51 -1.584
Resultat for skat 1.426.400 1.501.732
Skat af arets resultat -5.931 1.491
Arets resultat 1.420.469 1.503.223
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 646.519 1.308.495
Udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Overfores til overfert resultat 672.750 94.928
Disponeret i alt 1.420.469 1.503.223
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014
Anlaegsaktiver

2 Kapitalandele i associerede virksomheder 3.500.000 3.078.180

Finansielle anleegsaktiver i alt 3.500.000 3.078.180
Anleegsaktiver i alt 3.500.000 3.078.180
Omsaetningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 0 5.931
Tilgodehavende selskabsskat 4.000 4.000
Tilgodehavender i alt 4.000 9.931
Likvide beholdninger 1.050.294 145.463
Omsztningsaktiver i alt 1.054.294 155.394
Aktiver i alt 4.554.294 3.233.574
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Balance 31. december

Note

AN B AW

7
8

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld
Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

2015 2014
200.000 200.000
3.330.581 2.684.062
913.669 240.919
101.200 99.800
4.545.450 3.224.781
4375 4.375
4.469 4.418
8.844 8.793
8.844 8.793
4.554.294 3.233.574
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Noter

2015 2014
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 51 1.584
51 1.584
2.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 394.119 394.119
Afgang i arets lob -224.700 0
Kostpris 31. december 2015 169.419 394.119
Opskrivninger 1. januar 2015 2.684.061 1.375.566
Regulering tidligere ar 57.200 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 278.782 1.508.495
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger -103.102 0
Udbytte -800.000 -200.000
Vardiregulering til ombytningsvardi 1.213.640 0
Opskrivninger 31. december 2015 3.330.581 2.684.061
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2015 3.500.000 3.078.180
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Jakob Albertsen Komposit A/S Svendborg 50 %
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 200.000 200.000
200.000 200.000
4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 2.684.062 918.952
Resultatandel 646.519 1.765.110
3.330.581 2.684.062
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
5.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 240.919 145991
Arets overfarte overskud eller underskud 672.750 94.928
913.669 240.919
6.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 99.800 98.400
Udloddet udbytte -99.800 -98.400
Udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
101.200 99.800

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Ingen.
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