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L edel sespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016 for Aarhus Aadal Golf A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmaessige sken for
forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af &rsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver
derfor efter vores opfattelse et retvisende billede af sel skabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt
resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Harlev J, den 25/01/2017

Direktion

Ole Peter Jensen

Bestyrelse

Michael Thor Christensen Torben Jargensen
Villy Bay Thomsen Pia Bisgaard
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalejernei AARHUS AADAL GOLF A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AARHUS AADAL GOLF A/Sfor regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning €eller tilsidesadtel se af intern kontrol.
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Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indehol de vaesentlig fejlinformation. VVores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Risskov, 25/01/2017

Saren Anthon Pedersen

Statsautoriseret revisor

Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab Aarhus
CVR: 32285201
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L edelsesberetning

Aktivitet
Selskabets formal er at erhverve og gje et golfanlaay med tilhgrende faciliteter med henblik pa
bortforpagtning og/ eller udlgining.

Den gkonomiske stilling

Det gkonomiske resultat er et underskud fer skat pa kr. 6.588.317. Resultat efter skat andrager et underskud
pakr. 4.282.963. Resultatet er pavirket af et realiseret tab pa sel skabets anlasgsaktiver pakr. 7.498.207 og
regulering af udskudt skat og udskudt skatteaktiv — netto indteegt kr. 2.305.354.

Egenkapitalen er ved regnskabsarets udlab kr. 1.196.360.

Heendelser efter regnskabsarets |gb
Der er efter bestyrelsens opfattel se ikke indtruffet haandelser efter rapportperiodens afslutning, som
vaesentlig vil kunne forrykke sel skabets gkonomiske stilling.

Aktiviteter i 2016

Den 6. oktober blev der afholdt ekstraordinaa generalforsamling i selskabet, hvor det blev bedluttet at ssdge
selskabets anlagg til Aarhus Aadal Golf Club. Beslutningen blev vedtaget med 88 % af de afgivne stemmer. |
Aarhus Aadal Golf Club blev der ligeledes afholdt ekstraordinaa generalforsamling, hvor det blev bedl uttet
at erhverve anlagysaktiverne fra Aarhus Aadal Golf A/S, med 85 % af de afgivne stemmer. Salgssummen for
anlaggsaktiverne er aftalt til mio. kr. 30,8, og handel somkostninger afholdes af sadger. Overdragelsen sker
pr. 1. januar 2017.

Efter afholdelsen af den ekstraordinaae generalforsamling er sel skabets bestyrel sesformand Niels Graversen
og bestyrelsesmedlem Keld Nomanni udtradt af bestyrelsen. Som ny bestyrelsesformand blev valgt Villy
Bay Thomsen.

Forventninger til fremtiden

Pa sel skabets ordinaare generalforsamling vil der blive fremsat forslag om at sel skabets trasder i solvent
likvidation, og bestyrelsen indstiller at Keld Nomanni bliver valgt som likvidator. Efter valg af likvidator
fratresder selskabets nuvaarende ledelse.

Likvidator vil forestaindrykning af proklama, og det forventes, at der kan ske udlodning af
likvidationsprovenu inden udgangen af 2017.

Ejerforhold
Sel skabets aktiekapital pa nom. kr. 24.000.000 bestar af aktier af nom. kr. 10.000 som €jes af medlemmerne
i Aarhus Aadal Golf Club. Ingen aktionaa gjer 5 % eller mere af selskabets aktier.

Resultatanvendelse
Arets underskud efter skat kr. 4.282.963 foreslas af bestyrelsen overfert til naeste regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Generdt

Arsrapporten for Aarhus Aadal Golf A/S er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r. Implementeringen af den nye
arsregnskabsov har ikke medfart aandringer i arsregnskabet.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indregnesii resultatopgarel sen, safremt levering og risikoovergang til kegber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtasgten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsagningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
sal get.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedragrende
vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser
samt rentetillagg og rentegodtgerel ser ved skattebetaling. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen. Skattesatsen er ansat til 22 %.

CVR-nr. 29311048



Side9 af 16
Balance
M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger er indregnet til den aftalte salgssum med fradrag af forventede salgsomkostninger.
@vrige materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaardi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadi herefter:

Brugstid
Driving range 20 &
Produktionsanlasg og maskiner 10-20 &r

Nyanskaffel ser med en kostpris under den til hver tid gad dende skattemaessige smaanskaffel sesgramse
omkostningsfares fuldt ud i anskaffel sesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen under af skrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til
nominel vaardi. Der nedskrivestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Hensatte forpligtel ser
Hensatte forpligtel ser omfatter hensadtel se til forventede salgsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Da skatteforpligtel serne ikke er aktuelle..

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pagrundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarel sesberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.
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Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi.

CVR-nr. 29311048
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
Kr. Kr.
N[ 10001015 <1 ] oo [P TRURRRN 2.130.000 2.130.000
EKsterne omkOSININGEr  ......coeeiieereereresiesesee e -29.397 -38.550
BruttoreSUltal .......occooeviiiriieee e 2.100.603 2.091.450
Af- og nedskrivni nger af materielle og immaterielle 0 -166.687
ANIBEYSAKLIVEr ...
Andre driftSOmKOSININGEr .......coovvieiieciie e -7.498.207 0
Resultat af ordinaar primaar drift ......ccooeveeieieiiiereenes -5.397.604 1.924.763
Andrefinansielle indtaegter .........ccocevveieiiccecce e 0 13.452
@vrige finansielle OmMKOSININGEr .......coveeiiriiiieeeeee e 1 -1.190.713  -1.551.797
Ordinaert resultat far skat .......cccceveeveenieeieceeee e -6.588.317 386.418
SKat af AretSTESUITAL .......ccveueeereeererereieee e 2 2.305.354 -178.511
= E T = V1L - | OO -4.282.963 207.907
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL ......ceeeeeeeeieieese e -4.282.963 207.907
= PSR -4.282.963 207.907
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Grunde og bygninger ........cccovi i
Produktionsanlaag 0g Maskiner .........cccceeerieeieeieeneneneseseseeeenes
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ...........cccocvevievenieniennnns

Materielle anlaegsaktiver i alt .......cccccveeevicieiesececee e,

ANlaagSaktiver T alt .....ooeeeeeeee e

Udskudte SKatteaktiVer ...
Andretilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt .......cocveeiieii e

Likvide beholdninger ........ccccooveeeiiereeeseer e

Omsagningsaktiver i alt ......ccoovvieiice e

Aktiver i alt

Note 2016
kr.

o O O o

o O o o

1.300.400
1.300.400

1.300.400
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2015

kr.
35.384.522
134.313
2.499.372

38.018.207

38.018.207

471.100
345.516

816.616
481.002
1.297.618

39.315.825
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Overfart resultat
Egenkapital i alt

Hensadtel se til udskudt skat
Andre hensatte forpligtel ser

Hensatte forpligtelser i alt
Kreditingtitutter i gvrigt
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd til reakreditinstitutter
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2016

Kr.
24.000.000
-22.805.640

Note

1.194.360

0
93.540

93.540
0
0

0
12.500

12.500

12.500

1.300.400
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2015

kr.
24.000.000
-18.522.677

5.477.323

2.776.454
0

2.776.454
29.842.048
29.842.048

1.200.000
20.000

1.220.000

31.062.048

39.315.825
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Registreret Overfort

kapital mv. resultat alt
kr. kr. kr.
Egenkapital, Primo ......cccoovieiieceeeseee e 24.000.000 -18.522.677 5.477.323
ATEISTESUIAL ...t 0 -4.282.963 -4.282.963
Egenkapital, UltImMO ......cocoveieieeecece e 24.000.000 -22.805.640 1.194.360
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Noter

1. @vrigefinansielle omkostninger

Stempel af pantebreve

Stiftel sesprovision

Renteudgifter, Handel shanken 0000 236 159
| alt

2. Skat af aretsresultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat
Modregning af arets skat

| alt

3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Afgangi aretslab
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo
Tilbagefarsel af afskrivninger, afhaandede
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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2016 2015

kr. kr.

4.980 0
45.000 0
1.140.733 1.551.797
1.190.713 1.551.797
2016 2015

kr. kr.
201.256 -50.744
471.100 135.796
-2.776.454 93.499
-201.256 0
-2.305.354 178.511

Grunde ogProduktionsanlaag Andre Anlasg

bygninger og maskiner mv.
Kr. Kr. kr.
41.636.732 837.554  3.518.532
-41.636.732 -837.554  -3.518.532
0 0 0
-6.252.210 -703.241  -1.019.260
6.252.210 703.241 1.019.260

0 0 0

0 0 0
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4. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har tillet sikkerhed for Aarhus Aadal Golf Club's bankengagementet med Handel shanken.
Kautionsforpligtelsen er begraanset til maksimalt kr. 850.000. Kautionsforpligtel sen udlgber ultimo
december 2016.
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