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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 2016/17 for TSRG
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at Aarsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og den finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 2016/17.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 135 har kapitalejerne besluttet, at selskabets &rsrapport
for 2017/18 ikke skal revideres, idet ledelsen anser betingelserne som varende opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keabenhavn, den 18. december 2017

Dlrel?
/

Sl // <~\ P
Thmély{osenbjerg
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Den uafhaengige revisors revisionspiategning

Til kapitalejerne i TSRG Holding ApS

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere &rsregnskabet for TSRG Holding ApS for regnskabséret 1. juli
2016 - 30. juni 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om é&rsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet 'Grundlag for manglende konklusion', har vi ikke wveeret i stand til at opna
tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om
arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen. Selskabets ledelse har wvalgt at afleegge arsrapporten
efter principperne om fortsat drift (going concern). Vi tager forbehold for det valgte princip om
going concern, da ledelsen ikke overfor revisionen har dokumenteret, at selskabet kan opretholde
finansieringen af de foretagne investeringer, herunder sikre den fornedne likviditet til fortsattelse
af driften i det kommende regnskabsér. Et endret princip for regnskabsaflaggelse vil kunne
pavirke veardiansattelsen af selskabets aktiver og vil have en direkte pavirkning pd é&rets resultat
og egenkapital, hvorfor vi tager forbehold for effekten af en sddan sendring.

Selskabets bogfering udger som folge af vasentlige mangler ikke et palideligt grundlag for
udarbejdelse af arsregnskabet. P& tidspunktet for afgivelse af vores erklering pa &arsregnskabet
har det endnu ikke varet muligt for ledelsen at rette op pd manglerne og rette fejlene. Desuden
har selskabets ledelse ikke varet i stand til at forevise tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for
regnskabsposterne grunde og bygninger under materielle anlegsaktiver, pengeinstitutter,
sikkerhedsstillelser samt geeld. Som folge af disse forhold har vi ikke veeret i stand til at fastlagge,
om eventuelle justeringer kunne vare anset for nedvendige i relation til registrerede eller ikke-
registrerede sikkerhedsstillelser og geeld samt de elementer, som udger resultatopgerelsen.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmerksom pa, at der er veesentlig usikkerhed, der
kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsette driften. Vi henviser til note 2 i
regnskabet, hvoraf fremgér, at det for indevarende er usikkert, om der opnds tilsagn om de
begzrede lan til finansiering af driften og de nedvendige investeringer i de forstkommende ar,
men at det er ledelsens vurdering, at et sddant tilsagn vil blive opndet, hvorfor &rsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et é&rsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Side 4



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, og at afgive en
revisionspategning. P4 grund af de forhold, der er beskrevet i 'Grundlag for manglende
konklusion', har vi imidlertid ikke veeret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der
kan danne grundlag for en revisionskonklusion om arsregnskabet.

Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af 'Grundlag for manglende konklusion', har vi ikke veret i stand til at opnd
tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om &rsregnskabet.
Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Ringsted, den 18. december 2017

SONDERUP I/S

statsautoriserede revisorer
CVR 31824559
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TSRG Holding ApS for regnskabsaret 2016/17 aflegges i overensstemmelse
med Aarsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra
klasse C.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles i kontoform. Som malevaluta
benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32, stk 1 har selskabet sammendraget visse poster i
resultatopgerelsen i posten bruttofortjeneste. Posten bruttofortjeneste er et sammendrag af
nettooms®tning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med udferelsen,
sadfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsetning indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Nettoomseatningen svarer
saledes til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret.  Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gzld og
transaktioner 1 fremmed valuta, tilleeg og godtgerelse vedrerende selskabsskat.

Skat af arets resultat

Arcts skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat. Kapitalandele fra disse virksomheder indregnes i balancen til
den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Sifremt den regnskabsmessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
overfores til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i Aarsrapporten fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede  virksomheder vurderes Arligt for indikationer pé
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger er malt til nominel veerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelsen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst afsat med den aktuelle skattesats, og reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gxldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lénoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

©Ovrige gaxldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel
vardi.
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Resultatopgorelse 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Note

Bruttofortjeneste

Andre finansielle indtagter
RESULTAT FOR SKAT

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Disponeret i alt

2016/17 2015/16
-48.568 -86.872
11.201.208 0
11.152.640 -86.872
11.152.640 -86.872
11.152.640 -86.872
11.152.640 -86.872
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Balance pr. 30. juni 2017

Note 2016/17 2015/16
AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 33.000
Andre tilgodehavender 0 6.250
Tilgodehavender i alt 0 39.250
Likvide beholdninger 0 18
Likvide beholdninger i alt 0 18
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 0 39.268
AKTIVERIALT 0 39.268
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Balance pr. 30. juni 2017

Note 2016/17 2015/16

PASSIVER

1. Egenkapital

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overkurs ved emission 10.000 10.000
Overfort resultat -3.068.211 -14.220.852
EGENKAPITAL I ALT -2.933.211 -14.085.852
Anden geld 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0

Kortfristet andel af langfristet geeld 0 4.929.500
Kreditinstitutter i ovrigt 511 511
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 273.750 273.750
Geld til tilknyttede virksomheder 634.310 709.411
Anden geld 0 6.154.308
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 2.024.640 2.057.640
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 2.933.211 14.125.120
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 2.933.211 14.125.120
PASSIVERIT ALT 0 39.268

2. Usikkerhed om fortsat drift
3. Vasentlige aktiviteter
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Noter

2016/17 2015/16
1. Egenkapital

Virksomhedskapital
Primo 125.000 125.000
Ultimo 125.000 125.000
Overkurs ved emission
Primo 10.000 10.000
Ultimo 10.000 10.000
Overfort resultat
Primo -14.220.851 -14.133.980
Overfort fra resultatdisponering 11.152.640 -86.872
Ultimo -3.068.211 -14.220.852
Egenkapital ultimo -2.933.211 -14.085.852

2. Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets ledelse har aflagt Aarsrapporten under forudsatning af fortsat drift (going
consern). Selskabet og koncernen hvori selskabet indgir har betydelige likviditetsmaessige

problemer og koncernens primare bankforbindelse har opsagt engagementet i efteraret
2008.

3. Vasentlige aktiviteter
Selskabets vasentlige aktiviteter bestar i at vare holdingselskab.
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