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Mariagerfjord Golf A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017
for Mariagerfjord Golf A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hadsund, 6. marts 2018

Direktionen:

Y Aol

Bent Roland Nielsen

Per Keers d JanNeelby Klausen Bent Roland Nielsen
Formand

Lindhardt Je
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Mariagerfjord Golf A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Mariagerfjord Golf A/S

Konklusion med forbehold
Vi har revideret arsregnskabet for Mariagerfjord Golf A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-

des efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i afsnittet
”Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31,
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets skatteaktiv er indregnet med tkr. 1.584. Vi har ikke faet fremlagt tilstraekkeligt dokumentation for
udnyttelsen af skatteaktivet, hvorfor vi tager forbehold for indregningen og malingen af skatteaktivet. Efter vor
opfattelse skal posten nedskrives med op til tkr. 1.584. En nedskrivning vil reducere drets resultat med op til tkr.

1.584 og egenkapital med et tilsvarende belgb.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspéteg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med for-
behold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Mariagerfjord Golf A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Dansk > GG
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Mariagerfjord Golf A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Hadsund, 6. marts 2018

Dansk Revision Mariagerfjord

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-

Statsautoriseret revisor

mne34300

.31778530
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Mariagerfjord Golf A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive en golfbane med tilhgrende

klubfaciliteter med henblik pa udlejning.

Usikkerheder
Selskabet har opfart skatteaktiv for tkr. 1.584. Det er ledelsen forventning, at skatteaktivet vil kunne anvendes
ved kommende ars overskud samt ved evt. salg af anlaegsaktiverne, idet disses handelsveerdi anses for vaesent-

lig hgjere end de skattemaessige veerdier.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Mariagerfjord Golf A/S med datterselskabet MFG Bygninger A/S

Mariagerfjord Golfklub forestar driften af anlaegget. Og da klubben er eneste lejer i MFG A/S er selskabet natur-
ligt afhangig af hvorledes golfforretningen klarer sig.

Vores lejer har haft et mindre godt ar med en mindre medlemstilbagegang og et meget regn fyldt efterar, der
har kostet noget pa omsatningen. Uanset dette lykkedes det klubben at opna et O resultat.

@vrige forretningsomrader, restaurant og Golf Shoppen, er gaet stort set efter budgettet.

Regnskabet viser at selskabet er gaet ud af aret med et overskud pa driften pa ca. 30.000 kr. efter skat, hvilket

bestyrelsen efter de givne omstaendigheder er tilfreds med.

Det er bestyrelsens opfattelse at golf- og restaurationsforretningen fortsat vil udvikle sig positivt i de kom-

mende ar.

Handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Se ovenstaende afsnit.

Egne kapitalandele
Egne kapitalandele udggr nom 117.000, svarende til under 1% af den samiede kapital.

Egne kapitalandele, som er tilbagekebt tidligere ar, er tilbagekgbt fra medlemmer som gnskede at udmelde sig
af Mariagerfjord Golfklub.

' Dansk > GGa
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Mariagerfjord Golf A/S

2017 2016
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 987.639 1.315
1 Personaleomkostninger -1.012.435 -1.098
Afskrivninger, anlagsaktiver -24.299 -24
Resultat fgr finansielle poster -49.096 193
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 132.481 12
2 Finansielle indteegter 160.058 154
Finansielle omkostninger -237.489 -259
Resultat for skat 5.954 101
Skat af arets resultat 26.667 -21
Arets resultat 32.621 80
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 32.621 80
Resultatdisponering i alt 32.621 80
Dansk <D GGh
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Mariagerfjord Golf A/S

2017 2016

Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Grunde og bygninger 19.353.106 19.353

4 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 10.128 34

Materielle anlaegsaktiver 19.363.234 19.388

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0

Anlaegsaktiver i alt 19.363.234 19.388

Varebeholdning 657.669 672

Varebeholdninger 657.669 672

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 163.142 54

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.583.740 2.030

Udskudte skatteaktiver 1.546.525 1.520

Andre tilgodehavender 10.254 68

Tilgodehavender 3.303.661 3.672

Likvide beholdninger 6.978 10

Omsatningsaktiver i alt 3.968.308 4.354

Aktiveri alt 23.331.541 23.741

Dansk > GGa
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Mariagerfjord Golf A/S

2017 2016

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 20.995.000 20.995
Overfert resultat -9.645.947 -9.679

6 Egenkapital i alt 11.349.053 11.316
Ansvarlige lanekapital 1.753.510 1.829
Geaeld til realkreditinstitutter 5.934.809 6.061

7 Langfristede g=ldsforpligtelser 7.688.319 7.890
Kreditinstitutter 3.126.274 3.439
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 139.340 317
Anden gald 376.555 126
Periodeafgransningsposter 652.000 652
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.294.170 4.535
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 11.982.488 12.425
Passiver i alt 23.331.541 23.741
Usikkerhed om going concern
Saerlige forudszetninger ved maling af udskudt skat

10 Eventualforpligtelser

11 Kontraktlige forpligtelser

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Dansk <D GG
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Mariagerfjord Golf A/S

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgn og gager 953.288 979
Pensioner 34.223 29
Andre omkostninger til social sikring 23.206 36
@vrige personaleomkostninger 1.719 55
Personaleomkostninger i alt 1.012.435 1.098
Gennemsnitlig antal ansatte 3 3
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegt, tilknyttede virk 160.000 150
Andre finansielle indtaegter 58 4
Finansielle indtaegter i alt 160.058 154
3 Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 19.353.106 19.353
Kostpris 31. december 19.353.106 19.353
Grunde og bygninger i alt 19.353.106 19.353
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 241.801 242
Kostpris 31. december 241.801 242
Af- og nedskrivninger 1. januar -207.374 -183
Arets af- og nedskrivninger -24.299 -24
Afskrivninger 31. december -231.673 -207
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar i alt 10.128 34
 Dansk > GG
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Mariagerfjord Golf A/S

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.000.000 1.000
Kostpris 31. december 1.000.000 1.000
Veardireguleringer 1. januar -1.000.000 -1.000
Arets resultatandel 132.481 12
Hensat til tab pa tilgodehavende -132.481 -12
Vardireguleringer 31. december -1.000.000 -1.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 0 0
Navn Hjemsted Ejerandel
MFG Bygninger A/S Mariagerfjord 100%
6 Egenkapital Virksom- Overfort lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 20.995 -9.679 11.316
Arets resultat 0 33 33
Egenkapital ultimo 20.995 -9.646 11.349
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 5.310.000 5.580
8 Usikkerhed om going concern
Med forventningen til driftsresultatet og likviditet for de kommende dr samt pengeinstituttets og ak-
tionaerkredsens fortsatte opbakning, ser ledelsen positivt pa koncernens gkonomiske situation for de
kommende ar og forventer at selskabets og koncernens gkonomiske situation vil forbedres i det kom-
mende ar.
Dansk < > GG
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Mariagerfjord Golf A/S

Noter

2017 2016
DKK 1.000 DKK

10

11

12

Saerlige forudsaetninger ved maling af udskudt skat

Udskudt skat omfatter materielle aktiver med modregning af skattemaessigt underskud til fremforsel.

Ved indregning og maling af udskudte skatter er der lagt seerlig vaegt pa fglgende forudsaetninger. Det
skattemaessige underskud forventes anvendt over de naeste 3-5 ar ved modregning i forventede over-
skud som fglge af den forggede driftsaktivitet i selskabet.

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens banklan. Dattervirksomhedens bankgald udger
pr.31.12. 2017 tkr. 16.242.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden MFG Bygninger A/S. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med MFG Bygninger ApS for danske selskabsskatter inden
for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK O
pr. 31. december 2017. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har en huslejeforpligtelse. Lejen er variabel og udggr i 2017 tkr. 2.220. Aftalen kan tidligst
opsiges til fraflytning den 1. januar 2018.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, TDKK 7.720, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udg@r TDKK 19.353.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 10.000 tkr., der giver pant i grunde og bygninger samt
materielle anleegsaktiver, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udggr TDKK
19.353.

Dansk
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Mariagerfjord Golf A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

st@rrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af 2endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til k@ber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Dansk < GGa
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Mariagerfjord Golf A/S

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse

vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vardien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der afskrives ikke pa grunde, skove og baneanlag.

Baneanlaeg optages til kostpris. Der afskrives ikke pa baneanlzeg idet der ikke vurderes begransninger i brugs-
og pkonomisk levetid. Baneanlaegget vurderes ligeledes ikke at underga vaerdiforringelse, da baneanlaegget hvert

ar reetableres/vedligeholdes til oprindelig stand.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som falger: Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud

over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopgdrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regnskabsmaessige in-
dre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regnskabsmaessige
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabsmaassige indre
vaerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke

disse virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hj@lpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder
bl.a. materialer og Ign uden tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Egne kapitalandele

Kebs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte pa egenkapitalen. Kapitalnedsaettelse ved annul-
lering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til kapitalandelenes nominelle vaerdi og
forgger overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfort resultat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopg@relsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-

tet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

tagter i de efterfglgende ar.
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