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STV Production A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016 for STV Production A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 4. maj 2017

—d

Christian Fro%tz

i

Peter Haumann Parbo_
formand
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STV Production A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitaleJeren | STV Production A/S

Konklusion

Vi har reviderat arsragnskabet for STV Production A/S for regnskabséret 1, januar - 31. december 2018,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbe]des efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et refvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 | overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

VI har udfert vores revision | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
ra krav, der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav ar naarmere beskrevet |
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet f overensstemmelse med Internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Eliske regler) og de
yderligere krav, der er gldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etlske forpligtelser | hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraakkeligt ag eg-
net som grundlag for vores konkluslon.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overansstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlly fejlinformation, uanset am denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbe]delsen af Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseotte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at {i-
kvidere selskabet, Indstilla driften eller Ikke har andet realistisk alternativ end at gare deite,
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STV Production A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
matlon, uanset om denne skyldes basvigelser eller fe]l, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er lkke en garanti for, at en revision, der ud-
feres | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galden-
de I Danmark, altid vil afdeskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opst&

som felge af besvigelser eller fe]l og kan betragtes som vaesentlige, hvls det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne

treaffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professione!
skepsls under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaasentllg fejlinformatlon I arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fe]l, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionshevis, der er tilstreekkellgt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vazsentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlin-
formation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumantfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsldesaitelse af Intern kontral,

o Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revislons-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men Ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effekliviteten af selskabels inlerne konirol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og filknytiede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

= Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippst om
fartsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vazsentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bstydellg tvivl om selskabets evne til at
foriszatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaasentlig ustkkerhed, skal vl | vores revislonspategn-
ing gere opmaarksom pa oplysninger herom 1 &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger lkke er til-
strakkelige, modificere vores konkluslon. Viores konklusioner er baseret pa det revisionshevls, der er
opndet frem til datoen for vares revisionspategning. Fremtidige beglvenheder eller forhold kan dog
medfers, at selskabet ikke l=2ngere kan fortsastte driften.

» Tager vi stiling il den samlede prassentation, strukiur og indhold af arsregnskabst, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende blllede heraf.
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STV Production A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmzessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning tit vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 4. maj 2017

Baker Tilly Denmark
Goékendt Revisionspartnerselskab
VRynr/ 3525 7691/ |

Ole Schmidt
registreret revisor
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STV Production AJS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formél er udvikling, produktion og distribution af bllled- og lydprodukter samt udvikling og salg
af TV-formaier samt hvad, der star | naturdig forbindelse hermed.

Udvlklingen | aret

Selskabets resultatopgarelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 5.746.748, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 7.746.748.

Resullatet for 2016 levede op il de forvenininger og mal som ledelsen fremlagde ved indgangen af
ragnskabsdret, og pa den baggrund anser ledelsen arets udvikling og resultat for tilfredsstillende.

Virksomhedens forventede udvikling

Pa baggrund af selskabets nuvaerende ordrebeholdning forventes et oget aktivitetsniveau i 2017 | forhold
til regnskabsaret 2016, mens resultatet forventes at vaera pa niveau med 2016.

Risikoforhold
Driftsresssige rislct

Det er ledelsens vurdering, at selskabet via strukiuren og opbygningen af organisationen er megst
opmzerksom pa de pavirkninger, der kan komme fra omgivelserne, samt at disse i videst muligt omfang er
eller vil blive forudset og Indregnet i dan labende styring af virksomheden.

Valutarisicl

Kursreguleringen af investeringer i tilknyttede virksomheder indregnes direkte i egenkapitalan. Kursrisici,
der relaterer slg hertil, afdaakkes som hovedregel Ikke, da det er selskabets opfattelse, at en Igbends
kurssikring pa langsiglede investeringer ikke vil vaare optfimal ud fra en samlet risiko- og
omkostningsmsessig betragining.

Renterlsici

Den rentebzerende nettogzeld udger et beskedent belab. Moderate zendringer i renteniveauet vil ikke have
nogen vasentlig direkle effekt pa indtjeningen. Der indgas derfor ikke rentepositioner til afdazkning af
renterisicl,
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STV Production AIS

Ledelsesberetning

Virksomhedens videnressourcer

Selskabet er [ hele sin produktions- og udvikiingsproces afhzengig af Isbende at kunne tlitrazkke de bedste
menneskellge ressourcer pa alle omrader. Ledelsen er meget bevidsie herom og arbejder med disse
problemstillinger for dels at kunne udvlkle de eksisterende kompetenceomrader, men ogsd med henblik pa
at kunne udvikle nye forretningsomrader, produkter samt skeerpe medarbe]dernes kompetenceomréder.

Disse forhold er essentielle | forbindelse med skeerpeise af konkurrencen, som er Konstaterst | de
foregaende ar.

Miljeforhold

Selskabet driver lkke virksomhed, der umiddelbart er miljemasssigt belastende. | forbindelse med
optagelser m.v. pa fremmede lokationer er selskabet meget opmearksom pa eventuelle problemer og
disse forhold Indgar i selskabets méalsastninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Forskning og udvikling

Der drives Ingen egentlig forskningsaktlvitet | selskabet, men selskabet udvikler labende nye produkter,
udsendelsesformater m.v. og har | denne sammenhzazng opbygget et bredt erfaringsgrundlag, siledes at
forskellige ideer labende afproves.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indlruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finanslelle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortfeneste

Personaleomkosininger
Af- og nedskrlvninger af immaterlelle og materielle anleegsaktiver

Resultat fer finanslelle poster

Indizegter af kapitalandele i tilknyitede virksomheder
Indizegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finanslella indteagter

Finanslelle omkostninger

Resultat far skat

Skat af rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte

Baker Tilly

STV Production A/S

Note 2016 2015

kr. Lkr.
39.572.714 23.843
1 -31.480,088 -21.433
-731.416 -1.023
7.361.210 1.387
«23.821 1.252
(t] 68
2 195,218 252
3 -138.228 277
7.394.279 2.682
4 -1.647.531 -315
5.746.748 2.367
5.746.748 2.367
5.746.748 2.367




Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede patenter

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaag, driftsmaterie! og Inventar
Indretning &f lejede lokaler

Materielle anlzagsaktiver

Kapitalandsle i tilknyttede virksomheder
Deposita

Finanslelle anlzegsaktiver

Anlzgsaktiver | alt

Tilgodehavender fra salg og fjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tliknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Perlodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatnlngsaktiver| alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

STV Production A/S

Nofe 2016 2015
kr, tkr.
0 20
5 20
1.488.493 1.011
117.467 190
6 1.605.960 1.201
T 34.287 1.456
307.168 300
341.435 1.756
1.847.395 2977
10.380.637 6.289
8 1.624.507 585
12.563.189 6.454
2.582.127 2.606
0 14
378.008 360
27.528.466 16.308
1.532.144 76
29.060.610 16.384
31.008.005 19.361
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Foraslaet udbytta for regnskabséret

Egenkapltal

Henseettelse til udskudt skat

Hensatta forpligtelser [ alt

Andre kreditinstitutter
Leasingfarpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Korifristet del af langfristede g=sldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Forudfakiurering igangvasrende arbejder
Gzeld til tilknyttede virksomheder

Gzeld il selskabsdeltagere ag ledelse
Selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede ga!dsforpligtelser
Galdsforpligtelseri alt

Passiveri alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.
Pantsastninger og slkkerhedsstillelser

Baker Tilly

STV Production A/S

Note 2016 2015
kr. Lkr,

2.000.000 2.000

5.746.748 2.367

7.746.748 4.367

6585.077 0

585.077 0

280.520 128

727.808 439

9 1.008.428 867

] 669,752 6528

178.853 1.371

6.049.725 4,167

8 8.552.230 4,205

0 1.651

19.899 27

1.048.454 102

5.148.839 2,245

21.667.752 14.427

22,676.180 14.994

31.008.005 19.361
10
1
12
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. Januar
Betalt ordinzeri udbytte
Arats resullat

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

STV Production A/S

Foraslaet udbyt-
te for regn-
Selskabskapital skabsaret | alt
kr. kr. kr.
2.000.000 2,367.038 4.367.038
0 -2.367.038 -2,387.038
0 5,746.748 5.746.748
2,000,000 5.746.748 7.746.,748
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Noter til arsrapporten

1

Personaleomkostalnger

Lenninger

Pensloner

Andre omkastninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere

Finansielle indtagter

Rentelndiz=gter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtzegter fra associerede vircksomheder
Andre finanslelle indteegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger titknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets akiuelle skat
Arets udskudte skat

Baker Tilly
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2016 2015
kr. Lkr.

28,983.112 18.112
1.178.998 1.252
1.198.523 993
117.465 78
31.480.088 21.433
44 35
193.620 244
0 3
1.598 5
195,218 252
8.155 77
180.073 200
138.228 277
1.048.454 102
599,077 213
1.647.531 315
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STV Production AIS

Noter {fil arsrapporten

§ Immaterlelle anlsgsaktiver

Erhvervede
patenter
kr.

Kostpris 1. Januar 160.000

Kostpris 31. december 160.000

Af- og nedskrivninger 1. Januar 140,000

Arets afskrivninger 20.000

Af- og nedskrivninger 31. december 160.000

Regnskahsmassig vardi 31. december 1]
Materielle anlagsaktiver

Andre anla=g,
driitsmateriel Indretning af le-
og Inventar jede lokaler
Kr. kr,

Kastpris 1. januar 10.435.605 878.223

Tligang i arets lab 1.359.782 0

Afgangi arels lab -466.510 (]

Kostpris 31. december 11.328.877 878.223

Af- og nedskrivninger 1. januar 9.424.972 688.547

Arets afskrivninger 639.242 72.209

Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver -223,800 0

Af- og nedskrivninger 31. december 9,840,384 760.756

Regnskabsmassig vardi 21, december 1.488.493 117.467

Regnskabsmeessig vaerdi af leasede aktiver 875.547 0
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Noter til arsrapporten

STV Production A/S

2016 2018
kr. Lkr,
7 Kapitalandele | tifknyttode virksomheder
Kostpris 1. januar 203.847 (]
Thoang i &rets lab 0 204
Kostprls 31. december 203.847 204
Verdireguleringer 1. januar 1.252.496 0
Arets resultat -23.921 1.252
Udbytte 1ll moderselskabet -1.398.775 0
Valutakursregulering 620 0
Veerdireguleringer 31, december -169,580 1.252
Regnskabsmasssig vardi 31. december 34.267 1.456
Kapitalandele I filknyttede virtksomheder specificerer slg saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted gjerandel
Stream & Co. AB Sverige 100%
8 [Igangvasrende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris 39.100.602 8.808
Igangveerende arbejder, acontofakiureret -46.028,325 -12.428

-6.927.723 =3.6820
Indregnet sa@ledes i balancen:
Igangvesrende arbejder for fremmed regning under aktiver 1.624.507 585
Medtagne forudbetalinger under passiver -8.562.230 -4.205

-6.927.723 -3.620

Baker Tllly
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STV Production A/S

Noter til arsrapporten

9 Langfristade gaaldsforpligtelser

Gald Geld Afdrag Restgaald
1. Januar 31. december naaste ar efter 5 ar
ke T2 ke, kr.
Andre kreditinstitutter 366.389 363.720 83.200 80.000
Leaslngforpligtelser 868,562 1.314.480 586,562 0
1.224,951 1.678.180 669.752 80.000

10 Leje og leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet uopsigelig lejekontakt frem il 31, jull 2018. Selskabat har herudover en
opsigelsesforpligtigelse pa 6 maneders huslele, Forpligtigelsen udger ca. 1.186.000 DKK,

11 Eventualpaster m.v.

Selskabet har stillet ulimiteret selvskyldnerkaution for falgends tilknyttede virksomheders mellemvaerende
med pengeinstiful:

Momentum Holding A/S

Mayday Flim A/S

Stream & Co AB

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Momentum Holding A/S (Administrationsselskab) og
hasfter solldarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royaltles. De sambeskattede virksomheders samlede kendts nettoforpligtelse pa
skyldige selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter, royalties udgar tkr. 233 pr. 31. december
2018. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at
selskabels hasftelse udger et starre belgh.
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STV Production AIS

Noter til arsrapporten

12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengelnstitut er der afgivet virksomhedspant pa 8.000.000 DKK
med pant i simple fordringer, lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer, fabriksnye keretajer,
drifisinventar- og materiel, drivmidler og andre hjzelpestoffer og immaterielle rettigheder, hvis
regnskabsmaessige veerdi udger 12.618.090 DKK, Pantet ligger yderligere tll sikkerhed for felgende
tilknyttede virksomheders mellemvazarende med pengeinstitut:

Momentum Holding A/S
Mayday Film A/S
Stream & Co. AB

Selskabet har afgivet efendomsforbehold { biler til en bogfart vaerdi pa 475,188 DKK.
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STV Production AIS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for STV Production A/S for 2016 er afiagt | overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere kiasser.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.
Selskabet har | henhold il rsregnskabslovens §110, sik. 4, undladt at udarbejde koncernregnskab.

fndring 1 anvendt regnskabspraksis

Selskabets ledelse har besluttet at prasentere personaleomkastninger, som en samlet regnskabspost.
Tidligere blev produktionslanninger modragnet i bruttofortjenesten.

Sammenligningsta! er tilpasset den andrede regnskabspraksls.
Zndringen har ingen effekt pa rets resultat, egenkapiltal eller balance for hverken 2016 eller 2015,
Den anvendte regnskabspraksis er | avrigt usendret i forhold til seneste regnskabsdr.

Generalt om indragning og maling

I resuitatopgerelsen indragnes indteagter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finanslelle aktiver og forpligtelser. | resultaiopgarelsen indregnes ligeledes alle amkostninger, her-
under afskrivnlnger og nedskrivninger.

Akliver Indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
ag aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet far hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finanslelle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der Indregnes en konstant
effektlv rente over lebetiden. Amaortlseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillagffradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt helab.,

Ved Indregning og maling tages hensyn til forudsigellge tab og risici, der frermkommer, Inden arsrapporten
aflezgges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen
Bruttofortjoneste
Selskabet anvender hestemmelsen { arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsastning ikke er op-

lyst,

Bruttoforfjeneste er et sammendrag af nettoomszining, sandring i lagre af feerdigvarer og varer under
framstiling samt andre driftsindtesgter med fradrag af omkostninger til rivarer og hjselpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Inditzegler Indregnes i resultatopgerelsen, hvis rislkoovergang, normalt ved levering til keber, har fundet
sted, og hvls indla=gten kan opgares palideligt og forventes modiaget.

Nettoomszetningen méles til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraavet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter Indregnes i omsastningen.

Endvidere indregnes {gangvasrends arbejder for fremmed regning | takt med, at produkiionen udferes,
hvorved nettoomszetningen svarer til salgsveerdien af drets udferte arbejder {produktionsmetoden).
Nettoomszeiningen fra igangveerende arbejder Indregnes nér de samlede Indtzegter og omkostninger pa
ordrerne og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgares palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Personalecmkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbe]dere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godigarelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab p3 debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Ai- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anla=gsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle Indtagter og omkostninger

Finanslelle indtzegter og omkostninger indeholder renter, kursgavinster ag -tab vedrerende vzerdipapirer,
gzld og fransaktioner | fremmed valuta, amorisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tlllzeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Den akiuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder I forhold til disses skattepligtige indkamster. | tilknyining hertil modtager
virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbldrag fra virksomhedear, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemesssigt overskud.

Arets skat, der bestér af arels akiuelle selskabsskat og zendring I udskudt skat - herunder som felge af
=ndring i skattesals - indregnes | resultatopgerelsen med den del, der kan henfares arets resultat, ag
direkie i egenkapltalen med den del, der kan henferes H] posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Palanter

Patenter og licenser méales til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives lineasrt over den resterende patentperlode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 2 ar.

Materielle anlmgsaktiver

Materlelle anlezgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kosipris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsasprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles | separate bestanddele, der afskrives hver for slg, hvis brugstiden
pa de enkelte hestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes farventeds brugstider:

Brugstid
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
Indretning af leJede lokaler 5 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Forijeneste eller tab Indregnes i resultatopgerelsen under andre drifisindiezgler henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlzegsaktiver, hvor selskabet har alle vaasentiige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finanslel leasing), males ved farste indregning | balancen til laveste
vardi af dagsvaerd| af det leasede akiiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydetser. Ved beregning
af nutidsvaardien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens l&nerente som
diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens svrige anlaagsakli-
ver,

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaaldsforpligtelse, og leasngydel-
sens rentedel Indregnes over kontraktens Isbelid | resultatopgoerelsen,

Alle ewrlga leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og svri-
ge lejeaftaler indregnes I resultatopgerelsen over konlraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eveniualposter mv.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandels | dattervirksomheder méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort effer moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller {illazg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerd] af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
avertagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele | dattervirksomheder og assoclerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskriviing efter den indre veerdls metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbyiteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser I dattervirksomheder og associerede virksomheder.

Deposlta méles til anskaffelsessummen,

Tilgodehavender

Tllgodehavendar males til amortiseret kostoris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vesre indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tigodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektlv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.
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lganavaerende arbajder for frammed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indiaagter pa
det enkelle igangvasrende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et igangveerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvaerdien il de
medgiede omkostninger eller nettorealisationsveerdlen, safremt denne er lavara,

Det enkelte I[gangvaerende arbejde Indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Netioaktlver udgeres af summen af de igangvesrende arbe|der, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde
overstiger acontofakiureringer. Netloforpligtelser udgeres af summen af de Igangvesrende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvzerdien,

Omkostninger i forbindelse med salgsarbe]de og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen |
takt med, at de afholdes.

Perlodeafar=nsningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsastningsaktiver, omfatter afholdle omkostninger vedra-
rende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatier likvide beholdninger samt let reallsable veerdipapirer med ubetydelig risiko for veardizandringer.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Udbyite indregnes som en forpligtslse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skalteforpligtelser og lilgedehavende aktuel skat indregnes | balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige Indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmatode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmaesslg og skattemaessig veard! af akliver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af akiivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skatlesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaare galdende, nar den udskudte skat forventes udiast som aktuel skat. | de tilfas!de, hvor opgerelse af
skaltevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagle anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring | udskudt skat, som felge af =ndringer | skattesatser, indregnes 1 resultatopgerelsen. For
indevasrende Ar er anvendt en skatiesats pa 22 %

Galdsforpligtelser

Gaaldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nomingl veardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner | fremmed valuta omregnes ved forste Indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem fransaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
Indregnes | resulfatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geald og andre monetaere poster | fremmed valuta omregnes il balancedagens valuta-
kurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tldspunktet for tilgodehavendets eller gaal-
dsforpligtelsens opsten eller indregning i seneste arsregnskab Indregnes 1 resultatopgerelsan under fl-
nansielle indtaagter og omkaostninger.,
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