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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Lyngbygaard Golf Center A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 11. maj 2016

Direktion

Thomas Ngrret

Bestyrelse

Peter Bohnsen Kaj Atzen Susanne Langkilde Olesen
formand naestformand

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Lyngbygaard Golf Center A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lyngbygaard Golf Center A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 11. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Lund Lars Greve Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Lyngbygaard Golf Center A/S
Lyngbygérdvej 25
8220 Brabrand

CVR-nr.: 29 24 49 87
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Peter Bohnsen, formand
Kaj Atzen
Susanne Langkilde Olesen

Direktion Thomas Narret

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Lyngbygaard Golf Center A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabet har anlagt og opfert golfbane med tilhgrende faciliteter, herunder klubhus ved Lyngbygaard
Gods. Selskabets aktivitet bestar herefter i at udleje golfanlaegget gennem det fuldt ejede driftsselskab til
Lyngbygaard Golf Klub.

Golfanlaegget er opfort i et meget hgjt kvalitetsniveau, og séledes at det i fremtiden skal fremsta i
mesterskabsklasse og vaere blandt de bedste golfanlaeg i Danmark.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et underskud pé DKK 4.498.025, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 9.258.365.

Aretsresultat svarer til forventninger ved rets begyndelse, og skyldes, at der antallet af medlemmer i
golfklubben fortsat er pa et for lavt niveau, hvilket pavirker lejeindtaegterne i selskabet veesentligt. Antallet
af greenfee spillere har vaeret pa niveau med forventningerne ved &rets start.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

I 2016 forventes fremgang i aktivitetsniveauet, men der forventes dog fortsat et underskud, men pa et
lavere niveau. Selskabet vil likviditetsmaessigt blive understattet af selskabets moderselskab det kommende
regnskabsér.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Nettoomsaetning 6.446.706 6.459.328
Andre driftsindtaegter 10.000 10.000
Andre eksterne omkostninger -1.418.467 -1.344.150
Bruttoresultat 5.038.239 5.125.178
Personaleomkostninger -67.200 -66.500
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -2.056.823 -2.064.161
Resultat for finansielle poster 2.914.216 2.994.517
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -5.817.786 -4.868.076
Finansielle omkostninger 1 -1.594.455 -1.622.245
Resultat for skat -4.498.025 -3.495.804
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -4.498.025 -3.495.804
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -4.498.025 -3.495.804
-4.498.025 -3.495.804
i
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Grunde og bygninger 26.886.147 27.476.814
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.749.398 3.945.482
Andre investeringsaktiver 45.194.652 45.916.794
Materielle anlaegsaktiver 2 76.830.197 77.339.090
Kapitalandele i dattervirksomheder 3 2.741.167 3.558.953
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4 630.000 630.000
Andre tilgodehavender 4 991.835 991.835
Finansielle anlagsaktiver 4.363.002 5.180.788
Anlaegsaktiver 81.193.199 82.519.878
Likvide beholdninger 0 40.061
Omseatningsaktiver 0 40.061
Aktiver 81.193.199 82.559.939
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 51.099.400 51.099.400
Overfort resultat -41.841.035 -37.343.010
Egenkapital 5 9.258.365 13.756.390
Ansvarlig lanekapital 8.630.000 8.630.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 8.630.000 8.630.000
Kreditinstitutter 30.104.421 30.117.890
Leasingforpligtelser 0 523.598
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.379 418.942
Geeld til tilknyttede virksomheder 32.798.607 28.735.255
Anden gaeld 397.427 377.864
Kortfristede gaeldsforpligtelser 63.304.834 60.173.549
Galdsforpligtelser 71.934.834 68.803.549
Passiver 81.193.199 82.559.939
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 7
Neertstaende parter og ejerforhold 8
58
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Tilbageferte ned- og afskrivninger pa
afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december

Afskrives over

2015 2014
DKK DKK
548.056 548.056
1.046.399 1.074.189
1.594.455 1.622.245
Andre anlaeg, Andre
Grunde og byg- driftsmateriel og investerings
ninger inventar aktiver | alt
DKK DKK DKK DKK
30.100.631 9.904.371 49.726.156 89.731.158
11.577 1.814.199 24.955 1.850.731
0 -884.992 0 -884.992
30.112.208 10.833.578 49.751.111 90.696.897
2.623.817 5.958.890 3.809.362 12.392.069
602.244 1.000.024 747.097 2.349.365
0 -874.734 0 -874.734
3.226.061 6.084.180 4.556.459 13.866.700
26.886.147 4.749.398 45.194.652 76.830.197
30-40 ar 5ar 30-40 ar

Grunde og bygninger omfatter klubhus opfart pa lejet grund, mens andre investeringsaktiver omfatter golfbane

opfert pa lejet grund.



Noter til arsregnskabet
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2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 37.600.000 34.300.000
Tilgang i arets lgb 5.000.000 3.300.000
Kostpris 31. december 42.600.000 37.600.000
Veerdireguleringer 1. januar -34.041.047 -29.172.971
Arets resultat -5.817.786 -4.868.076
Veerdireguleringer 31. december -39.858.833 -34.041.047
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2.741.167 3.558.953
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Lyngbygaard Golf Drift A/S Aarhus DKK 500.000 100%

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Andre veaerdipa-
pirer og kapital-

Andre tilgodeha-

andele vender
DKK DKK
630.000 991.835
630.000 991.835
630.000 991.835
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital
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Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 51.099.400 -37.343.010 13.756.390
Arets resultat 0 -4.498.025 -4.498.025
Egenkapital 31. december 51.099.400 -41.841.035 9.258.365
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Antal Nominel veerdi
DKK
A-aktier 51.067.000 51.067.000
B-aktier 32.400 32.400
51.099.400
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2015 2014 2013 2012 2011
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 51.099.400 51.099.400 51.098.700 51.097.000 51.092.700
Kapitalforhgjelse 0 0 700 1.700 4.300
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 51.099.400 51.099.400 51.099.400 51.098.700 51.097.000
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Noter til arsregnskabet

6 Langfristede gaeldsforpligtelser
Der er ikke aftalt et endeligt tilbagebetalingstidpunkt for den ansvarlige lanekapital. Det er aftalt, at Ianene
tilbagebetales, nar Lyngbygaard Golf Klub har tegnet henholdsvis 600 og 900 stk. certifikater, eller nar

selskabets likviditet tillader dette.

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014

DKK DKK
Ansvarlig lanekapital
Mellem 1 og 5 ar 8.630.000 8.630.000
Langfristet del 8.630.000 8.630.000
Inden for 1 &r 0 0

8.630.000 8.630.000

-  Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet en lejeaftale vedrgrende leje af jorden, hvorpa golfcenteret er opfart. Lejeaftalen er
uopsigelig frem til 2050. Lejen er pristalreguleret og udger DKK 1,2 mio. for 2016.

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Webco Invest ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytte-
skat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at
selskabets haeftelse udger et starre belab.
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Noter til arsregnskabet

8
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Neartstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Lyngbygaard Golf Center Holding A/S, cvr.nr. 29 77 12 51

13



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Lyngbygaard Golf Center A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen omfatter indtaegter fra udleje af golfbaneanleaeg og driftsmateriel og indregnes med den
andel, der vedrerer regnskabséret.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til baneanlag og lokaleomkostninger samt
kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske ejede dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over

_
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Regnskabspraksis

aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 20-30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Andre investeringsaktiver

Andre investeringsaktiver, der omfatter golfbaneanlaeg opfort pa lejet grund.
Andre investeringsaktiver males til kostpris med fradrag af akkummulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pé lan til finsiering af fremstilling af materielle anlegsaktiver indregnes ikke i
kostprisen for aktiver, men indregnes i resultatopgerelsen pa tidspunktet for deres atholdelse.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre investeringsaktiver 40 ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter den indre veaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet

_
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Regnskabspraksis

har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlagsaktiver, omfatter certifikater, der males til kostpris.
Andre vaerdipapirer og kaitalandele nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter andre tilgodehavender i form af depositum.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

_E
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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