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Ledelsespategning (TIMEVISION)

REVISION OG SKAT

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar 2015 til 31. december 2015 for Danhostel Vester-
skoven Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og pas-
siver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er vores opfattelse, at virksomheden opfylder betingelserne for fravalg af revision.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nykgbing Falster, den 23. maj 2016

Direktionen:

Lars Rgddik Jensen
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Revisors erklaeringer (TIMEVlSlON)

REVISION OG SKAT

Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Danhostel Vesterskoven Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Danhostel Vesterskoven Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
2015 - 31. december 2015 pa grundlag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse
og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle op-
lysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstil-
lingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Slagelse, den 23. maj 2016

TimeVision Slagelse
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR. nr.: 34 69 95 18

Jan Vejlgaard
Registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis (TIMEV|S|ON>

REVISION OG SKAT

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik p& at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Der er tilvalgt elementer fra regnskabsklasse C.

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til den foregdende regnskabsperiode.

Generelle indregningsmetoder

| resultatopggrelsen indregnes indteegter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de fglgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geeldsforpligtelser males efterfglgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Ledelsen har i overensstemmelse med arsregnskabsloven valgt at sammendrage en raekke regn-
skabsposter i regnskabsposten "Bruttofortjeneste".

Bruttofortjenesten omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter afskrivning af merveerdier ved anskaffelsen.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat
Arets skat, der bestar af &rets aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med alle tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
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Anvendt regnskabspraksis (TIMEV|S|ON>

REVISION OG SKAT

skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Der korrigeres for
eventuelle koncerninterne avancer eller tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af rsregnskabet, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi males til nul, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i
det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.

Goodwill afskrives over en leengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den aktivitet som goodwill er knyttet til.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risiko for veerdisendringer.

Geeldsforpligtelser
Kortfristet gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nettorealisationsvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt
en skattesats pa 22 %.
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Resultatopggarelse

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2015 2014

DKK TDKK
Perioden 1. januar 2015 - 31. december 2015
Bruttofortjeneste -22.500 -33
Resultat far finansielle poster -22.500 -33
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 140.341 122
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 -25
Andre finansielle indtaegter 1.530 1
Finansielle omkostninger, der hidragrer fra tilknyttede
virksomheder -21.548 -30
Andre finansielle omkostninger 0 -1
Resultat fgr skat 97.823 34
Skat af arets resultat 11.268 14
Arets resultat 109.091 48
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 140.305 98
Overfgrt resultat -31.214 -50
Forslag til resultatdisponering i alt 109.091 48
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Balance
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2015 2014
DKK TDKK

Aktiver pr. 31. december 2015
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.037.502 897
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anleegsaktiver i alt 1.037.502 897
Anleegsaktiver i alt 1.037.502 897
Udskudte skatteaktiver 39.981 46
Tilgodehavender i alt 39.981 46
Likvide beholdninger 757 1
Omseetningsaktiver i alt 40.738 47
Aktiver i alt 1.078.240 944
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Balance
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2015 2014

DKK TDKK
Passiver pr. 31. december 2015
Virksomhedskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 607.089 467
Overfgrt resultat -225.696 -195
Egenkapital i alt 506.393 397
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 20
Geeld til tilknyttede virksomheder 551.847 527
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 571.847 547
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 571.847 547
Passiver i alt 1.078.240 944
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Egenkapitalopggrelse (TIMEV|S|ON>
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2015 2014

DKK TDKK
Egenkapitaleendringer
Egenkapital primo 397.302 349
Arets resultatandel i tilknyttede virksomheder 140.305 98
Overfgrt resultat -31.214 -50
Egenkapital i alt 506.393 397
Specifikation af egenkapitalen
Virksomhedskapital, primo 125.000 125
Virksomhedskapital i alt 125.000 125
Datterselskabsreserve, primo 466.784 369
Arets resultatandel i tilknyttede virksomheder 140.305 98
Reserve for opskrivning efter indre veerdis metode i alt 607.089 467
Overfart resultat, primo -194.482 -145
Overfgrt via resultatdisponering -31.214 -50
Overfart resultat i alt -225.696 -195
Egenkapital i alt 506.393 397
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Noter (TIMEVISION )
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2015 2014

DKK TDKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Samlet anskaffelsessum primo 624.407 624
Samlet anskaffelsessum 624.407 624
Veerdireguleringer, primo 797.239 616
Arets resultatandele 140.856 181
Afskrivning goodwill, primo -524.486 -466
Arets afskrivning goodwill -514 -58
Samlet veerdiregulering 413.095 273
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 1.037.502 897

Kapitalandelen bestar af anparter i:

Danhostel Vesterskoven ApS, Cvr. nr. 2611 3555, med hjemsted i Guldborgsund Kommune, nom.
kr.125.000. Ejerandelen er 100%. Arets resultat TDKK 81. Egenkapital TDKK 899

Vesterskoven Ejendomme ApS, Cvr. nr. 2921 8307, med hjemsted i Guldborgsund Kommune, nom. kr.
125.000. Ejerandelen er 100%. Arets resultat TDKK 60. Egenkapital TDKK 139

Veerdien af datterselskabsgoodwill er indregnet med TDKK 0

Kapitalandele i associerede virksomheder

Samlet anskaffelsessum primo 25.000 0
Tilgang 0 25
Samlet anskaffelsessum 25.000 25
Veerdireguleringer, primo -25.000 0
Avrets resultatandele 0 -25
Samlet veerdiregulering -25.000 -25
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 0 0

Kapitalandelen bestar af aktier i Cab-Vest, med hjemsted i Guldborgsund Kommune, nom. TDKK 50
Ejerandelen er 50%. Arets resultat i selskabet udgar TDKK -106. og egenkapitalen udgar TDKK -159.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital, primo 125.000 125

Virksomhedskapital i alt 125.000 125

Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter a DKK 1.000 eller multipla heraf.
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Andre noteoplysninger (TIMEVlSlON)

REVISION OG SKAT

Virksomhedens veesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er at eje aktier i andre selskaber.

Eventualforpligtelser
Ingen

Eventualforpligtelser vedrgrende tilknyttede virksomheder

Virksomheden har eventualforpligtelser relateret til tilknyttede virksomheder i form haeftelser for skatter
mv. i de selskaber som virksomheden indgar i et sambeskatningsforhold med. Disse haeftelser er
indregnet i balancen.

Sikkerhedsstillelser og pantseetninger
Ingen.
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