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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for PM Holding, Vejle ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 24. juni 2019

Direktion:

Rene Mortensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i PM Holding, Vejle ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PM Holding, Vejle ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som folge af betydeligheden
af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkraftende konklusion”, ikke giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af ledelsesberetningen og
noterne, er det en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at igangvaerende forhandlinger med
pengeinstitut i dattervirksomheden ender med positivt udfald. Det har endnu ikke vaeret muligt at
opna de nadvendige aftaler med pengeinstitut til sikring af likviditeten til at fortsaette driften for det
kommende ar og vi tager derfor forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat
drift.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores konklusion om arsregn-
skabet modificeret som falge af manglende sikring af likviditet til fortsat drift. | forbindelse med vores
gennemlaesning af ledelsesberetningen har vi konstateret, at ledelsesberetningen af samme arsag er
fejlbehaeftet, idet den ikke indeholder oplysninger om dette forhold.

Vejle, den 24. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31481
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet til 510 tkr. svarende til den indre vaerdi pr. 31.
december 2018 i Jemo Ejendomme ApS iht. aflagt arsregnskab. Af arsregnskabet fremgar, at der
knytter sig en usikkerhed til indregning og maling af investeringsejendomme som har en
regnskabsmaessig vaerdi pa 34.595 tkr.

Investeringsejendommene i tilknyttet virksomhed males til dagsvaerdi, som fastsaettes en gang arligt i
forbindelse med udarbejdelse af selskabets arsrapport. Der vil altid vaere usikkerhed om afkastets
storrelse, hvilket betyder, at et aendret afkastkrav kan pavirke vaerdiansattelsen af
investeringsejendomme i tilknyttet virksomhed i vaesentligt omfang, hvilket kan have betydning for
maling af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, som pr. 31. december 2018 udgar 510 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Som folge af realiseret underskud i indevaerende og tidligere ar er selskabets likviditet presset.
Selskabets likviditetsmaessige situation er sidestillet med situationen i selskabets dattervirksomhed.

Selskabets dattervirksomhed har i regnskabsaret pabegyndt en afhandelse af selskabets ejendomme
med henblik pa en solvent likviditation. Det er ledelsens vurdering, at salgsprovenuet fra ejendommene
vil vaere tilstraekkeligt til at afregne forpligtelser overfor realkredit- og pengeinstitutter. Ledelsen har
igangvaerende forhandlinger med pengeinstitut med henblik pa sikring af de nedvendige
likviditetsrammer til at fortsaette driften for det kommende ar.

Det er ledelsens vurdering, at forhandlingerne med pengeinstitut vil ende med positivt udfald og at
dette sammen med det forventede salgsprovenu ved afhandelse af ejendomme vil vaere tilstraekkeligt
til at finansiere forpligtelser overfor realkredit- og pengeinstitutter samt driften for det kommende ar,
hvorfor arsregnskabet aflaegges efter going concern princippet.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2018 2017
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER........ -2.012.671 1.007.403
Eksterne omKkoStNiNGer.....o.vviiiitiiiiriiiriiieinereneeaennees -7.617 -6.750
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -2.020.288 1.000.653
Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiiiii i e 0 138.706
Finansielle omKoStNiNger.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e, -11 -14
RESULTAT FOR SKAT ...nutiitiiiiiieieeieeieeieenneeaneanneannns -2.020.299 1.139.345
Skat af Arets reSULLat. ... .vvvriniiiiiiee e e enenenenes 0 0
ARETS RESULTAT ...ovniiniiiiiieeieeieeieeteeieeaeeneeaeereeaeeaeanns -2.020.299 1.139.345
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ TP -2.012.671 1.007.403
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e -7.628 131.942

FALT .o -2.020.299 1.139.345
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note
Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen, 1

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

AKTIVER. ...

PASSIVER
ANpartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiiiiiiieii i eir e e eaees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........c.ooeviieiiiiiiiiiiiiiiii e
EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiierereereereeneeneeneeneeneanees 2
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede selskaber.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenns
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 3
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 4

Usikkerhed ved going concern 5

2018
kr.

509.989
509.989

509.989

509.989

125.000
129.989
-666

254.323
63

7.500
221.473
26.630
255.666
255.666

509.989

2017
kr.

2.522.660
2.522.660

2.522.660

2.522.660

125.000
2.142.660
6.962

2.274.622
55

7.500
213.853
26.630
248.038
248.038

2.522.660
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk-
somheder
Kostpris 1. Januar 2018, ...cceieiiiiiiiiiiiiiiteteiiieeeeeeeeninneeeeessnnnneeseannnns 380.000
F N T L o= S PP PP -80.000
Kostpris 31. december 2018........ccuiiitiiitiiitiiiieiteeiteeneeeneeeneeeneeaneeaneenn 300.000
Opskrivninger 1. Januar 2018 ... .ciiiiiiiiiiiii et eiieeireeteieeeanaeeeanaeenns 2.142.660
Arets TESUILAL .vvivite ittt e e e et e e et e s eaeaeaneanas -2.012.671
ANAre FEGULEIINGET . . ittt i et et i e it eie e enaeeeenaeeaanes 80.000
Opskrivninger 31. december 2018........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e aen 209.989
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 509.989
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2018.......cc..cevveeneenn. 125.000 2.142.660 6.962 2.274.622
Forslag til resultatdisponering.................. -2.012.671 -7.628 -2.020.299
Egenkapital 31. december 2018.............. 125.000 129.989 -666 254,323

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har et skattemaessigt underskud til fremfgrsel, som ikke er indregnet i balancen, da
det ikke forventes udnyttet inden for en periode pa 3-5 ar. Veerdien af skattemaessige
underskud udger 34 tkr. pr. 31. december 2018.

Eventualforpligtelser
Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds mellemvarende med pengeinstitut, der
ved arets udgang udgjorde 14.747 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet pant i anparter i Jemo Ejendomme ApS, nom. 125 tkr., opfert under
kapitalandele i dattervirksomheder med 510 tkr., til sikkerhed for geeld til pengeinstitut i
tilknyttet virksomhed, som udgjorde 14.747 tkr. pr. 31. december 2018.

10

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Som folge af realiseret underskud i indevaerende og tidligere ar er selskabets likviditet
presset. Selskabets likviditetsmaessige situation er sidestillet med situationen i selskabets
dattervirksomhed.

Selskabets dattervirksomhed har i regnskabsaret pabegyndt en afhandelse af selskabets
ejendomme med henblik pa en solvent Llikviditation. Det er ledelsens vurdering, at
salgsprovenuet fra ejendommene vil vaere tilstraekkeligt til at afregne forpligtelser overfor
realkredit- og pengeinstitutter. Ledelsen har igangvaerende forhandlinger med pengeinstitut
med henblik pa sikring af de nedvendige likviditetsrammer til at fortsatte driften for det
kommende ar.

Det er ledelsens vurdering, at forhandlingerne med pengeinstitut vil ende med positivt udfald
og at dette sammen med det forventede salgsprovenu ved afhandelse af ejendomme vil vaere
tilstraekkeligt til at finansiere forpligtelser overfor realkredit- og pengeinstitutter samt driften
for det kommende ar, hvorfor arsregnskabet aflaegges efter going concern princippet.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PM Holding, Vejle ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



