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LEDELSESPATEGNING REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Nordic
Investors ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 12. december 2016
Direktion
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLAERINGER REVISION OG SKAT

Til kapitalejerne i Nordic Investors ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nordic Investors ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter, udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overens-
stemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om
udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og udfgrer hand-
linger med henblik p3 at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hen-
sigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskahets ak-
tiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

supplerende oplysninger vedrgrende forhold i arsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at selskabet er afhaengig af finansiel stgtte fra koncern-
selskaber. Vi er enig med ledelsen i at koncernen er i stand til at yde selskabet finansielt stptte, hvorfor arsregnskabet
i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har gentagne gange ikke indberettet momsbelgb rettiget til SKAT. Forholdet kan veere ansvarspadragende
for ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillzeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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egistreret revisor
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LEDELSESBERETNING REVISION OG SKAT

Selskabets vaasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestaet at erhverve, udleje, seelge samt administrere
fast ejendom.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat betragtes som mindre tilfredsstillende.

Ledelsen har valgt at aflegge &rsrapporten under forudsatning af fortsat drift, da sesterselskabet JLM Unicool
Transport ApS star inde for betalinger for det kommende regnskabsar, og har sikret den ngdvendige likviditet til de
kommende 12 maneders drift. Selskabet har udlejet hele ejendommen i efterfglgende periode, hvorfor selskabet
forventer overskud i regnskabsaret 2016/17.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS REVISION OG SKAT

GENERELT

Arsregnskabet for Nordic investors ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopge-
relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fpige af zendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgh.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning samt andre eksterne omkost-
ninger”.

Nettoomszaatning
Nettoomsaetning omfatter huslejeindtaegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i henhold
til de indgaede kontrakter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS REVISION OG SKAT

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte pa egenkapitalen.

/ndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som admini-
strationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de dan-
ske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méales til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa -
grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi-
er:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 15 %

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgds arligt for at afggre, om der er
indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet, gennemfgres en ned-
skrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskri-
ves til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa igangveerende udviklings-
projekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.

Tilgodehavender ‘
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS REVISION OG SKAT

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig 0g
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af ak-
tivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geel-
dende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskatteprocenten nedsaettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016. Udskudt skat males pa
grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte
skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandegrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE REVISION OG SKAT
1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016

2015/16 2014/15
DKK DKK
BRUTTOFORTJENESTE 78.632 373.991
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver -69.267 -69.266
DRIFTSRESULTAT 9.365 304.725
Andre finansielle omkostninger -228.310 -210.549
RESULTAT F@R SKAT -218.945 94.176
Skat af arets resultat -70.557 -21.119
ARETS RESULTAT -289.502 73.057
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfgrt resultat -289.502 73.057
DISPONERET | ALT -289.502 73.057
il
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016 REVISION OG SKAT
AKTIVER

2016 2015
DKK DKK
Grunde og bygninger 3.405.958 3.475.225
Materielle anlagsaktiver 3.405.958 3.475.225
ANLEGSAKTIVER 3.405.958 3.475.225
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 400 67.527
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 192.826 211.228
Andre tilgodehavender 0 104.994
Udskudt skatteaktiv 138.606 209.163
Tilgodehavender 331.832 592.912
OMSATNINGSAKTIVER 331.832 592.912
AKTIVER 3.737.790 4.068.137

12
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BALANCE PR. 30. JUNI 2016 REVISION OG SKAT
PASSIVER

2016 2015
DKK DKK
Virksomhedskapital 126.000 126.000
Reserve for opskrivninger 99.429 99.429
Overfgrt resultat -175.590 113.913
2 EGENKAPITAL 49.839 339.342
Prioritetsgeeld 2.294.662 2.334.861
Kreditinstitutter 1.060.554 1.107.525
Langfristede geeldsforpligtelser 3.302.066 3.394.411
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser 93.150 89.169
Kreditinstitutter 99.836 97.332
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.000 20.000
Anden geeld 148.057 118.041
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 24.842 9.842
Kortfristede gaeldsforpligtelser 385.885 334.384
G/ALDSFORPLIGTELSER 3.687.951 3.728.795
PASSIVER 3.737.790 4,068.137

3 Eventualposter mv.
4  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER ' REVISION OG SKAT
2015/16 2014/15
DKK DKK

1 Usikkerhed om fortsat drift
Ledelsen har valgt at aflaegge &rsrapporten under forudsaetning af fortsat drift, da sgsterselskabet JLM Unicool
Transport ApS star inde for betalinger for det kommende regnskabsar, og har sikret den ngdvendige likviditet
til de kommende 12 maneders drift. Selskabet har udlejet hele ejendommen i efterfglgende periode, hvorfor
selskabet forventer overskud i regnskabsaret 2016/17.

Forslag til

resultatdispone-
Primo ring Ultimo

2 Egenkapital
Virksomhedskapital 126.000 0 126.000
Reserve for opskrivninger 99.429 0 99.429
Overfgrt resultat 113.912 -289.502 -175.590
339.341 -289.502 49.839
Aktiekapitalen er fordeit saledes:

252 anparter 4 nom 500 126.000

126.000

3  Eventualposter mv.

SKAT har pa baggrund af en undersggelse af selskabets forhold rejst krav om forhgjelse af selskabets skatte-
pligtige indkomst mv. Selskabet har klaget over forhgjelsen og sagen ligger pt. hos SKAT til yderligere behand-
ling.

safremt SKAT far medhold vil det medfgre at selskabets skattepligtige indkomst vil blive forhgjet.

Selskabet er sambeskattet med JLM Unicool Holding ApS. Som helejet dattervirksomhed haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er afgivet fglgende sikkerhedsstillelser og pantsatninger:

Til sikkerhed for mellemvaerende med Sydbank og Nykredit m.v. er der tinglyst ejerpantebrev i ejendommen
med nom. DKK 3.906.389. Ejendommens vaerdi er i drsrapporten indregnet med DKK 3.405.958.
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