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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Herlev Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 31. maj 2016

Direktion

Lars Rauchenberg Rejmers
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Herlev Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Herlev Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og
udfgrer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &arsregnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhsenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheengige revisors erkleeringer - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

CHRISTENSEN KJZARULFF

STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 15 91 56 41

John Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er administrations- og holdingvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksi s

Arsrapporten for Herlev Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning om maling
| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer
indenarsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQJRELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden aret udgang. Nettoomseetningen indregnes ekskl.
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetningen er af konkurrencemaessige hensyn udeladt med henvisning til arsregnskabslovens
§ 32.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsa  t

RESULTATOPGYRELSEN - fortsat

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Sambeskatning

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk national sambeskatning af koncernen.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og forestar som falge heraf afregning af
selskabsskat overfor skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregningen af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

BALANCEN
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopggrelsen
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes til nul kr. og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsa  t

BALANCEN - fortsat

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder - fortsat

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfagres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang,
den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres
som forskellen mellem afhzendelsessummen og den regnskabsmeessige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der henseettes til deekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill
vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige
veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer
Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsa t

BALANCEN - fortsat

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvis nedsat fra 25% til 22%, hvilket
vil pavirke starrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Zndring i udskudt skat som
falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende ar er anvendt en
skattesats pa 22%.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Herlev Holding ApS solidarisk og ubegraenset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, udbytter og royalties opstaet
inden for sambeskatningskredsen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for

Geeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgarer, tilkknyttede virksomheder samt anden
geeld males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Noter

N - 01 &

Resultatopggrelse 1. januar - 31. decembe r

Bruttoresultat
Driftsresultat

Resultat i tilknyttede virksomheder
Resultat i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Udbytte for regnskabsaret

Overfart resultat

Disponeret i alt

10

2015 2014

kr. kr.
-1.528.966 -1.998.969
-1.528.966 -1.998.969
1.394.189 -8.248.725
105.514 88.948
4.386.473 15.730.624
13.706.065 24.320
-90.348.855 5.547.558
0 -94.627
-9.348.855 5.642.185
-10.441.578 -7.074.366
0 0
1.092.723 12.716.551
-9.348.855 5.642.185
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Noter

Balance 31. decembe r

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anleegsaktiver

ANLAEGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

11

2015 2014

kr. kr.
2.224.242 12.398.749
577.313 471.799
2.801.555 12.870.548
2.801.555 12.870.548
1.909.857 2.000.179
0 5.102
4.000.558 1.625.315
1.536.120 1.536.120
7.446.535 5.166.716
8.326.112 10.890.523
0 0
15.772.647 16.057.239
18.574.202 28.927.787
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10

11
12

Balance 31. decembe r

PASSIVER

Selskabskapital
Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL I AL T

Anden langfristet geeld
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede selskaber
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Eventualposter m.v.
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

12

2015 2014

kr. kr.

125.000 125.000
1.862.844 12.304.422
6.401.617 5.308.894
0 0
8.389.461 17.738.316
657.619 3.100.448
657.619 3.100.448
2.528.464 3.386.827
1.410.455 1.410.455
5.229.458 550.667
333.665 336.263
25.080 2.404.811
9.527.122 8.089.023
10.184.741 11.189.471
18.574.202 28.927.787
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Noter

1 - Finansielle indteegter
Renteindteegter, tilknyttede selskaber
@vrige finansielle poster

2 - Finansielle omkostninger
@vrige finansielle poster

3 - Skat af arets resultat
Aktuel skat
Sambeskatningsbidrag
Regulering af skat tidligere ar
Regulering af udskudt skat

13

2015 2014

kr. kr.

86.374 33.342
4.300.099 15.697.282
4.386.473 15.730.624
13.706.065 24.320
13.706.065 24.320
0 0

0 0

0 -21.403

0 -73.224

0 -94.627
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Noter - fortsat

14

2015 2014
4 - Kapitalandele i dattervirksomheder kr. kr.
Kostpris 1. januar 2.738.710 2
Afgang -2.050.000 0
Tilgang 0 2.738.708
Kostpris 31. december 688.710 2.738.710
Op- og nedskrivninger 1. januar 10.060.039 17.908.764
Arets resultat 1.394.189 -7.848.725
Regulering ved konkurs af datterselskab -9.918.696 0
Op- og nedskrivninger 31. december 1.535.532 10.060.039
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 400.000 0
Regulering ved salg -400.000 0
Arets afskrivninger pa goodwill 0 400.000
Afskrivninger pa goodwill 31. december 0 400.000
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2.224.242 12.398.749
| regnskabsposten indgar goodwill med 0 1.600.000
Hovedtallene for selskabet pr. 31. december 2015:
Regnskabs-
maessig
Egenkapital Ejerandel veerdi
Kgbenhavns Ejendomskontor ApS 2.224.242 1.394.189 100% 2.224.242

2.224.242
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Noter - fortsat

15

2015 2014
5 - Kapitalandele i associerede virksomheder kr. kr.
Kostpris 1. januar 250.001 250.001
Kostpris 31. december 250.001 250.001
Op- og nedskrivninger 1. januar 221.798 132.850
Arets resultat 105.514 88.948
Afgang ved salg 0 0
Op- og nedskrivninger 31. december 327.312 221.798
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 577.313 471.799
Hovedtallene for selskabet pr. 31. december 2015:
Regnskabs-
Arets maessig
Egenkapital resultat Ejerandel veerdi
Office Hotel Valby A/S 1.154.625 177.897 50% 577.313
577.313
6 - Selskabskapital
Saldo 1. januar 125.000 125.000
Saldo 31. december 125.000 125.000
7 - Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Saldo 1. januar 12.304.422 19.378.788
Overfart i henhold til resultatdisponering -10.441.578 -7.074.366
Saldo 31. december 1.862.844 12.304.422
8 - Overfart resultat
Saldo 1. januar 5.308.894 -7.407.657
Overfart i henhold til resultatdisponering 1.092.723 12.716.551
Saldo 31. december 6.401.617 5.308.894
9 - Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Saldo 1. januar 0 0
Udbetalt i aret 0 0
Overfart i henhold til resultatdisponering 0 0
Saldo 31. december 0 0
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Noter - fortsat

10 - Anden langfristet geeld

Kort- Lang- 2015 2014

fristet del fristet del Geeld i alt Geeld i alt

kr. kr. kr. kr.

Anden geeld 500.000 0 500.000 0
Geeldsbreve 0 157.619 157.619 3.100.448
500.000 157.619 657.619 3.100.448

Heraf forfalder efter 5 ar 0 0

11 - Eventualposter m.v.
Sambeskattede selskaber
Selskabet indgdr i den nationale sambeskatning med moderselskab som

administrationsselskab og heefter fra og med regnskabsaret ubegreenset og solidarisk med
de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegrenset og solidarisk med de gvrige
sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udgar estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret
maksimalt: O t.kr.

12 - Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Veerdipapirer med en kursveerdi pa tkr. 8.326 er stilles til sikkerhed for selskabets bankgeeld.

120870/DKC/ABH/2+1
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