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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Front Row Capital ApS
Vesterbrogade 69 D
1620 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 29223963
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2020 - 31.12.2020

Direktion
Alexander Hggh Eriksen, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stre Havnepromenade 26, 4. sal

9000 Aalborg
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 for
Front Row Capital ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aalborg, den 30.06.2021

Direktion

Alexander Hogh Eriksen
adm. dir.
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Front Row Capital ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Front Row Capital ApS for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2020 - 31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 30.06.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

René Winther Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34173
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje aktier i tilknyttede og associerede virksomheder samt i andre vaerdipapirer og
kapitalandele. Endvidere har det tidligere vaeret selskabets formal at udleje selskabets udlejningslejlighed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 4.237 t.kr. hvorefter egenkapitalen udger 24.359 t.kr.

Arets resultat er positivt pavirker med 821 t.kr., fra salg af ejendom & indtaegter i associerede selskaber.
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Resultatopgerelse for 2020

2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 1 749.702 243.293
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 572.109 161.986
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.066.644 879.169
Andre finansielle indteegter 2 1.770.330 2.600.703
Andre finansielle omkostninger 3 (1.508.594) (1.581.716)
Resultat for skat 4.650.191 2.303.435
Skat af arets resultat 4 (412.952) (267.680)
Arets resultat 4.237.239 2.035.755
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 4.237.239 2.035.755
Resultatdisponering 4.237.239 2.035.755
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Balance pr. 31.12.2020

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 0 11.179.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 312.080
Materielle aktiver 5 0 11.491.080
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.059.474 1.486.946
Kapitalandele i associerede virksomheder 15.894.443 13.590.023
Finansielle aktiver 6 17.953.917 15.076.969
Anlaegsaktiver 17.953.917 26.568.049
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 309.375 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.342.937 3.342.937
Andre tilgodehavender 150.000 57.638
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 165.110 0
Tilgodehavender 3.967.422 3.400.575
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 20.512.227 21.539.403
Vaerdipapirer og kapitalandele 20.512.227 21.539.403
Likvide beholdninger 1.091.117 499.065
Omsaetningsaktiver 25.570.766 25.439.043
Aktiver 43.524.683 52.007.092
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Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 133.000 133.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 7.260.840 4.383.892
Overfort overskud eller underskud 16.965.311 15.616.825
Egenkapital 24.359.151 20.133.717
Udskudt skat 33.000 1.203.000
Hensatte forpligtelser 33.000 1.203.000
Geeld til realkreditinstitutter 5.179.713
Langfristede gaeldsforpligtelser 0 5.179.713
Geeld til realkreditinstitutter 0 180.000
Bankgeeld 2.681.753 6.603.168
Deposita 0 105.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 45.625 50.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 624.516 618.459
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 11.196.126 17.903.373
Skyldig skat 1.277.156 21.680
Skyldige sambeskatningsbidrag 470.906 0
Anden gzeld 2.836.450 8.982
Kortfristede gaeldsforpligtelser 19.132.532 25.490.662
Gaeldsforpligtelser 19.132.532 30.670.375
Passiver 43.524.683 52.007.092
Dagsveerdioplysninger 7
Eventualforpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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10
Egenkapitalopgerelse for 202
genkapitalopgoerelse for 2020
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital metode underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 133.000 4.383.892 15.616.825 20.133.717
@vrige egenkapitalposteringer 0 (11.805) 0 (11.805)
Udbytte fra associerede virksomheder 0 (750.000) 750.000 0
Arets resultat 0 3.638.753 598.486 4.237.239
Egenkapital ultimo 133.000 7.260.840 16.965.311 24.359.151
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Noter

1 Bruttofortjeneste/-tab
| bruttofortjenesten indgar realiseret avance ved salg af ejendom pa 821 t.kr.

2 Andre finansielle indtaegter

2020 2019
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 131.181 0
Renteindtaegter i avrigt 159.187 0
@vrige finansielle indtaegter 1.479.962 2.600.703
1.770.330 2.600.703

3 Andre finansielle omkostninger
2020 2019
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 12.307 0
Renteomkostninger i gvrigt 596.647 806.345
Dagsveerdireguleringer 768.459 0
@vrige finansielle omkostninger 131.181 775.371
1.508.594 1.581.716

4 Skat af arets resultat

2020 2019
kr. kr.
Aktuel skat 1.582.952 21.680
Andring af udskudt skat (1.409.000) 246.000
Regulering vedrgrende tidligere ar 239.000 0

412.952 267.680
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5 Materielle aktiver

Investerings-

12

Andre anlaeg,
driftsmateriel

ejendomme og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 4.775.200 312.080
Afgange (4.775.200) (312.080)
Kostpris ultimo 0 0
Dagsveerdireguleringer primo 6.403.800 0
Tilbagefersel ved afgange (6.403.800) 0
Dagsvaerdireguleringer ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0

6 Finansielle aktiver

Kapitalandele

Kapitalandele i

i tilknyttede associerede

virksomheder virksomheder

kr. kr.

Kostpris primo 10.653.077 40.000
Kostpris ultimo 10.653.077 40.000
Opskrivninger primo 0 13.550.023
Andel af arets resultat 0 3.066.644
Udbytte 0 (750.000)
Andre reguleringer 0 (12.224)
Opskrivninger ultimo 0 15.854.443
Nedskrivninger primo (9.166.131) 0
Andel af arets resultat 572.109 0
Andre reguleringer 419 0
Nedskrivninger ultimo (8.593.603) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.059.474 15.894.443
Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Commute Media Danmark ApS Kgbenhavn ApS 100
NoPayNet Danmark A/S Kgbenhavn A/S 100
Fyrsten ApS Aalborg ApS 75
Ejerandel

Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
TAGroup ApS Kebenhavn ApS 50



Front Row Capital ApS | Noter 13

7 Dagsveerdioplysninger
Kursregulering

af andre

veerdipapirer

kr.

Dagsveerdi ultimo 20.512.227
Andringer af dagsvaerdien, der er indregnet direkte i resultatopgerelsen (768.459)

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Front Row Capital ApS har kautioneret for datterselskab Fyrsten ApS' geeld til Nykredit. Kautionen omfatter hele
Fyrsten ApS' engagement. Galden i Fyrsten ApS udgar 7.803 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgoerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter sekundaere aktiviteter i form af avance ved salg af ejendom.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter bestar af lejeindtaegter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrations og lokaleomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, samt godtgarelser
under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Andre anlaeg bestar af kunst som ikke afskrives.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne salges for pa balancedagen til en uafthaengig keber.

Dagsveerdien opggres ved anvendelse af den afkastbaserede model som den beregnede kapitalveerdi af de
forventede pengestremme fra de enkelte ejendomme. Beregningen baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der
afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veerdien reguleres for forhold, som ikke
afspejles i normalindtjeningen, eksempelvis faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l.

Regnskabsarets regulering af eiendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden),
hvilket indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.
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Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til nul, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi, i
det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede,
skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgeeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.



