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L edel sespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for K/S
Naturenergi 3.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt at resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Naestved, den 18/06/2017

Bestyrelse

Per Hergott Petersen Torben Ager Andersen
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgiernei K/SNATURENERGI 3

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S NATURENERGI 3 for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedr. fortsat drift

Vi gar opmaarksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsadte driften. Vi henviser til note 4 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for indevaaende er
usikkert, om selskabets gadd kraeves indfriet, men at det er ledelsens vurdering, at gadden ikke vil blive
kreevet indfriet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmel se hermed er udarbejdet under forudsaening af
virksomhedens fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udferesi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning €eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabetsinterne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. V ores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Aarhus, 18/06/2017

Carsten Mikkelsen

Statsautoriseret revisor

CTM REVISION, STATSAUTORISERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 33160364
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at eje en Nordex N60-1,3 MW vindmglle ved Aldrup i Tyskland.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat anses for utilfredsstillende. Arets resultat er pavirket dels af udskiftning af gearkasse pé
vindmgalle, som har pavirket arets resultat negativt og salg af vindmalle, hvorefter selskabet efterfalgende
gjer associeret selskab med 1/3 med to vindmeller, hvor der er kommet styr pa finansieringen af fremtidig
drift ved optagelse af ny medinvestor, hvilket har pavirket arets resultat positivt.

Oplysning om usikkerhed om going concern

K/S Naturenergi 3 har haft forhandlinger med ny investor i forbindelse med forhandlinger om delsalg af
vindmglle il nyt selskab sammen med anden vindmglle med henblik pa fremadrettet at eje en trediedel af
selskab, hvorved administrationsomkostninger optimeres og renteomkostninger reduceres med henblik pa at
fa positiv drift fremadrettet, og der fremskaffes nadvendig likviditet. Dette er afsluttet med tilfredsstillende
resultat i 2016. Det er ledelsens forventning, at selskabets gaddsforpligtelser ikke vil blive kraevet indfriet,
hvorfor selskabets egenkapital palang sigt maske kan genetableres ved tilfredsstillende drift i associeret
selskab, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er aflagt under forudsagtning af fortsat drift, men
der er vaesentlig usikkerhed forbundet hermed.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning i @vrigt indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelse

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg af el indregnesi resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kgber
har fundet sted inden drets udgang. Nettoomsaening indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat af aretsresultat
Kommanditsel skabet er ikke selvstaandigt skattepligtigt.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Brugstid Restveadi
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 20 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab
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indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaggter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder males til anskaffelsessum. | tilfadde, hvor
anskaffel sessummens vaadi overstiger nettorealisationsvaadien, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger optages il indestaende med mindre der foreligger indikation for vaadiforringel se.

Gaddsforpligtelser
Gaddi gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
madles il balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtaagter og
omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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31. dec 2016

Note 2016 2015
Kr. kr.

307.079 1.182.174

884.171 0

-1.233.837 -597.867
-42.587 584.307

-168.845  -3.156.536

-211.432  -2.572.229

-359.023 0
6.927 1.115.391
1 -67.435 -231.351

-630.963  -1.688.189
0 0
-630.963  -1.688.189

-630.963  -1.688.189
-630.963  -1.688.189

CVR-nr. 29223173



Side 11 af 15

Balance 31. december 2016

Aktiver
Note 2016 2015
Kr. Kr.
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ............cccceeviieiieiiennienn, 0 2.460.619
Materielle anlaagsaktiver i alt .......ccooceviiiniiiice s 3 0 2.460.619
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccccovvveveeieieennen, 186.045 186.045
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccceceeveevieccieenen. 384.417 0
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 570.462 186.045
ANlaagSaktiver T alt ..o 570.462 2.646.664
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccoceevveviecieenenn, 0 373.632
Andre tilgodehavender ... 127.655 109.657
Periodeaf graanSniNgSPOSLEr ......cceeveeieiierieee e ee e 3.300 39.341
Tilgodehavender i alt .......ccccoveeiiiececce e 130.955 522.630
Likvide beholdninger ... 58.152 466.667
Omsaningsaktiver i alt ..o 189.107 989.297
AKLIVEN T @lT o 759.569 3.635.961
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Andre hensatte forpligtel ser
Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til banker

Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd til banker

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............ccccen..e.
Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ..........................
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKring .....cccoeeeeneneee

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....ccococvvvveveiinns

Note 2016
kr.

4.800.000

-5.996.960

-1.196.960
0
0
0
0

3.177
31.066
284.107
410.381

1.227.798

1.956.529

1.956.529

759.569
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2015

kr.
4.800.000
-5.365.997

-565.997
144.641
144.641

1.820.850
1.820.850

708.791
46.622
306.528
0

1.174.526

2.236.467

4.057.317

3.635.961
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

REQISTErel o, or ort
kapital | alt
resultat
mv.

kr. kr. Kr.
Egenkapital, PrimoO ......ocoooieiee e 4.800.000 -5.365.997 -565.997
APEISTESUILAL ..o 0 -630.963 -630.963
Egenkapital, UItIMO ..o 4.800.000 -5.996.960 -1.196.960
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Noter

1. @vrigefinansielle omkostninger
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Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i avrigt

2016 2015
kr. kr.
-11.548 -13.479
-55.887 -217.872
-67.435 -231.351

2. S lige poster fraresultatopgerelsen

Nedskrivning i regnskabsaret 2015 kr. 2.650.000 er indeholdt i regnskabsposten af- og nedskrivninger.
Tilbagefersel af nedskrivning i forbindelse med salg af vindmelle i regnskabsaret 2016 er indeholdt i

regnskabsposten andre driftsindtaagter.

Tilbagefarser af nedskrivninger pa omsaetni ngsaktiver
Nedskrivninger pa anlasgSaktivEr ..........cccoceeevevreeeeeeeeeeseeeenn,

3. Materielle anlegsaktiver i alt

Kostpris primo
Arets afgang
Kostprisultimo

Af- og nedskrivning primo

Arets af skrivning

Af-/nedskrivning pa afheendede aktiver
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

2016 2015

. Kr.
884.171 0
0 2.650.000

Andre Anlasg mv.

kr.

10.158.016
-10.158.016

0

-7.697.397

-168.845

7.866.242

0
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4. Oplysning om usikkerhed om going concern

K/S Naturenergi 3 har haft forhandlinger med ny investor i forbindelse med forhandlinger om
delsalg af vindmglletil nyt selskab sammen med anden vindmgalle med henblik pa fremadrettet at
gje en trediedel af selskab, hvorved administrationsomkostninger optimeres og renteomkostninger
reduceres med henblik pa at fa positiv drift fremadrettet, og der fremskaffes ngdvendig likviditet.
Dette er afsluttet med tilfredsstillende resultat i 2016. Det er ledelsens forventning, at sel skabets
gaddsforpligtelser ikke vil blive kraevet indfriet, hvorfor selskabets egenkapital palang sigt
maske kan genetableres ved tilfredsstillende drift i associeret selskab, hvorfor arsregnskabet i
overensstemmel se hermed er aflagt under forudsagtning af fortsat drift, men der er vaesentlig
usikkerhed forbundet hermed.
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