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DV Agravis International Holding A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

DV Agravis International Holding A/S
Kornmarken 1

8464 Galten

Hjemsted: Skanderborg

CVR-nr. 29 22 30 09

Bestyrelse

Henning Haahr, formand

Dr. Dirk Kockler, naestformand
Hermann Franz Hesseler
Steen Bitsch

Henrik Peter Stilund

Direktion

Henrik Peter Stilund, adm. direktar
Brian Hauge Sge

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordea Unicredit
Danske Bank Commerzbank
Swedbank Nord LB

Bank Pekao Rabobank
mBank Sydbank



DV Agravis International Holding A/S

Koncernoversigt

DV Agravis International

4

MOLDING

Ceravis AG
Tyskland
100 %

Real Estate GrmbH
100 %

Ceravis Futtermittel GmbH
100 %

Ceravis Produktion und
Transport GmbH
100 %

Mecklenburger
Agrarhandel GmbH
100 %

Raiffeisen Energie
Mord GmbH
100 %

CeraGreen GmbH
100 %

Forderband GmbH
333 %

AS Baltic Agro
Estland
100 S

AS Scanola Baltic
Estland
100 %

SIA Baltic Agro
Letland
100 %

Tukuma Straume AS
Letland
64,69 %

UAB Baltic Agro
Litauen
100 %

Polish Agro Sp.z 0.0
Polen
100 %

Hungaria Agro Kft
Ungamn
100 %



DV Agravis International Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet 0g godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2020 for DV Agravis International Holding A/S.

Arsrapporten afleegges | overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestramme for regnskabséaret 1. januar

— 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Galten, den 18. maj 2021

Bner Havge sS2c

Brian Hauge Sge

Adm. direkter

Best ’i;;sen
e

}-Znni g Haahr Dr. Dirk Kéckler
Formand 7 Nastformand

&
S itsch nrik Peter Stilund




DV Agravis International Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DV Agravis International Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for DV Agravis International Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som
selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift,
hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som
helhed er uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som felge af



DV Agravis International Holding A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke lsengere kan
fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion
om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Arhus, den 18. maj 2021
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33 96 35 56

/ -

— .}: /"(‘f’(/ -y L4/
T//;* 3 ¢ Al asaal
Henrlk Vedel Rasmus Brodd Johnsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE10052 MNE33217



DV Agravis International Holding A/S

Koncernens hoved- og nggletal

HOVEDTAL

Belab i tkr.

2020 2019 2018 2017 2016

Resultat

Nettoomsaetning

14.108.212 11.152.476 9.693.099 9.506.892 10.823.880

Resultat af primaer drift

-7.863 -33.663 -108.167 -75.448 -35.986

Resultat af finansielle poster

-32.359 -30.060 -33.166 -22.554 -23.492

Arets resultat

-43.029 -64.584  -140.927 -99.536 -36.931

Balance

Balancesum

4.732.525 4.788.470 4.902.196 4.519.030 4.494.888

Investeringer i materielle anleegsaktiver

103.686 100.218 89.822 57.822 60.038

Egenkapital

1.925.782 2.003.138 2.067.102 2.154.140 2.249.387

Likviditet

Nettopengestrem fra:
Driften
Investeringer
Finansiering

158.725 174.827 -175.755 -80.191 147.946
-82.657 -89.612 -164.413 -57.230 -146.470
-133.027 -12.503 256.479 534.181 272.501

Arets likviditetsvirkning

-56.959 72.712 -83.689  396.760  273.977




DV Agravis International Holding A/S

Koncernens hoved- og nggletal

NOGLETAL

2020 2019 2018 2017 2016
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -2,1% -3,1% -6,5% -4,4% -1,8%
Afkast af investeret kapital 0,2% -0,5% -2,3% -1,6% -0,6%
Overskudsgrad -0,1% -0,3% -1,1% -0,8% -0,3%
Soliditet

Soliditetsgrad

40,7% 41,8% 42,2% 47,7% 50,0%

@vrige

Antal medarbejdere (gnsn.) 1.102 1.050 1.072 1.113 1.224
Beregning af nogletal

Egenkapitalens Ordineert resultat efter skat x 100

forrentning Egenkapital ved arets begyndelse

Afkast af investeret EBITA x 100

kapital Investeret kapital ekskl. goodwill

Resultat fgr finansielle poster x 100

Overskudsgrad

Nettoomsaetning

Egenkapital inkl. minoritetsinteresser x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver

10



DV Agravis International Holding A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

DV Agravis International Holding A/S, der er et datterselskab i Danish Agro koncernen, er
beskaftiget med grovvarehandel i Tyskland, Estland, Letland, Litauen, Polen og Ungarn.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold
g

HOLDING

DV Agravis International Holding A/S

Omsaetning 2020 tkr. 14.108.212
Resultat fgr skat 2020 tkr. -40.222
Egenkapital 31.12.20  tkr. 1.925.782
Antal ansatte 1.102

Koncernen har i 2020 realiseret en omsaetning pa kr. 14.108 mio. imod kr. 11.152 mio. sidste ar
svarende til en omseetningsfremgang pa 26,5%, med fremgang i forretningsaktiviteter i bade
Tyskland, Baltikum og Polen.

Arets resultat for skat udger kr. -40,2 mio. imod kr. -63,6 mio. sidste ar. Arets resultat afviger
negativt fra budgetter samt forventninger til aret og anses for mindre tilfredsstillende.

| det tyske datterselskab Ceravis AG arbejdes der fortsat pa den turnaround proces, der blev
opstartet for ar tilbage, og selskabet er kommet rigtig langt. De markedsmaessige betingelser gor
dog, at det er vanskeligt resultatmaessigt at leve op til forventninger og budgetter. | 2020 er der
realiseret et resultat pa niveau med sidste ar, nar der korrigeres for manglende serviceindtaegter

som fglger af en tar hgst.

Egenkapitalen udger pr. 31.12.20 kr. 1.926 mio., svarende til en soliditet pa 40,7%.

Seerlige risici

Der er ingen seerlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for branchen.
Koncernens feerdigvaresalg baseres primeert pa salgskontakter.

Valutarisici minimeres ved at kgb og salg primeert sker i euro eller lokal valuta.

Det er knyttet en valutarisiko til moderselskabets kapitalinteresser i udenlandske selskaber.

Koncernens renterisici vurderes Igbende af ledelsen, herunder om der med fordel kan omlaegges
mellem fast og variabel finansiering.

11
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Ledelsesberetning

Samfundsansvar

Der henvises til redegerelsen i koncernregnskabet for Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317
samt koncernens CSR-rapportering, der findes pa www.danishagro.dk/csr.

Den kensmassige sammensatning i ledelsen

Der henvises til redegerelsen i koncernregnskabet for Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317
samt koncernens CSR-rapportering, der findes pa www.danishagro.dk/csr.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets afslutning af veesentlig
betydning for arsrapporten. Udbruddet og spredningen af COVID-19 har ikke haft og forventes
fortsat ikke at fa vaesentlig indvirkning pa koncernens finansielle stilling og udvikling.

Selskabets forventede udvikling

Der forventes i 2021 en koncernomseaetning i starrelsesorden kr. 12 mia. og et resultat fgr skat i
niveauet kr. 3 mio.

12
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DV Agravis International Holding A/S

Resultatopggrelse
Koncern Moderselskab

Tkr. 2020 2019 2020 2019
Nettoomsaetning 14.108.212 11.152.476 1.800 1.800
Produktionsomkostninger -13.560.880 -10.661.137 0 0
Bruttoresultat 547.332 491.339 1.800 1.800
Distributionsomkostninger -451.883 -440.598 0 0
Administrationsomkostninger -140.414 -131.535 -4.487 -4.601
Andre driftsindtaegter 38.845 50.507 60 0
Andre driftsomkostninger -1.743 -3.276 0 0
Resultat af primeer drift -7.863 -33.563 -2.627 -2.801
Resultat af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 0 0 -37.158 -58.267
Andre finansielle indteegter 30.779 32.964 17 182
Andre finansielle omkostninger -63.138 -63.024 -5.796 -5.824
Resultat for skat -40.222 -63.623 -45.564 -66.710
Skat af arets resultat -2.807 -961 1.849 1.857
Arets resultat -43.029 -64.584 -43.715 -64.853

13
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DV Agravis International Holding A/S

Balance

AKTIVER
Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Erhvervede rettigheder 9.997 10.595 0 0
Goodwill 126.010 139.908 0 0
Forudbetalinger for immaterielle anleegsaktiver 0 30 0 0
Immaterielle anlagsaktiver 136.007 150.533 0 0
Grunde og bygninger 1.112.635 1.160.361 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 278.828 284.867 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 52.152 52.639 0 0
Materielle anleegsaktiver under udferelse 8.763 7.664 0 0
Materielle anlaegsaktiver 1.452.378 1.505.531 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 2.140.751 2.192.298
Kapitalandele i associerede virksomheder 208 209 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.382 4.482

Andre veerdipapirer 67 67 0 0
Andre tilgodehavender 52 1.591 0 0
Finansielle anlaagsaktiver 4.709 6.349 2.140.751 2.192.298
Anlagsaktiver 1.593.094 1.662.413  2.140.751 2.192.298
Fremstillede varer og handelsvarer 1.743.032 1.750.255 0 0
Varebeholdninger 1.743.032 1.750.255 0 0
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 1.242.288 1.194.337 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 27.953 42.195 63 1.518
Andre tilgodehavender 63.226 43.808 0 0
Udskudt skatteaktiv 35.219 37.103 2.561 2.572
Selskabsskat 1.860 1.861 1.860 1.861
Periodeafgraensningsposter 3.554 5.230 0 0
Tilgodehavender 1.374.100 1.324.534 4.484 5.951
Likvide beholdninger 22.299 51.268 157 0
Omsatningsaktiver 3.139.431 3.126.057 4.641 5.951
Aktiver 4.732.525 4.788.470 2.145.392  2.198.249
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DV Agravis International Holding A/S

Balance

PASSIVER
Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
Aktiekapital 775.000 775.000 775.000 775.000
Overkurs ved emission 1.188.243 1.188.243 1.188.243 1.188.243
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 0 0 263
Reserve for dagsveerdi -12.368 0 0 0
Overfgrt resultat -54.605 -8.870 -66.973 -9.133
Minoritetsinteresser 29.512 48.765 0 0
Egenkapital 1.925.782  2.003.138 1.896.270 1.954.373
Andre hensatte forpligtelser 13.978 14.379 0 0
Hensatte forpligtelser 13.978 14.379 0 0
Kreditinstitutter 622.945 624.474 0 0
Anden geeld 5.648 6.647 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 628.593 631.121 0 0
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 4.931 526.337 0 0
Kreditinstitutter 84.941 56.951 5 6
Modtagne forudbetalinger fra kunder 37.529 39.958 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 605.792 499.077 519 630
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.243.679 863.175 247.988 243.044
Geeld til associerede virksomheder 0 394 0 0
Selskabsskat 3.623 5.929 0 0
Anden geeld 183.677 138.741 610 196
Periodeafgraensningsposter 0 9.270 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.164.172 2.139.832 249.122 243.876
Gealdsforpligtelser 2.792.765 2.770.953 249.122 243.876
Passiver 4.732.525 4.788.470 2.145.392  2.198.249

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Revisionshonorar

Neertstaende parter

15



DV Agravis International Holding A/S

Egenkapitalopgarelse 2020

Overkurs Reserve

ved for netto- Reserve for Overfgrt  Minoritets-
Tkr. Aktiekapital emission opskrivning  dagsveerdi resultat interesser
Koncern:
Egenkapital, primo 775.000 1.188.243 0 0 -8.870 48.765
Kgb af minoritetsaktier 0 0 0 0 0 -3.839
Valutakursreguleringer 0 0 0 -12.368 0 -120
Andre veerdireguleringer 0 0 0 0 -2.020 -15.980
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 0 -43.715 686
Egenkapital, ultimo 775.000 1.188.243 0 -12.368 -54.605 29.512
Moderselskab:
Egenkapital, primo 775.000 1.188.243 263 0 -9.133 0
Valutakursreguleringer 0 0 0 0 -12.368 0
Andre veerdireguleringer 0 0 0 0 -2.020 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 -263 0 -43.452 0
Egenkapital, ultimo 775.000 1.188.243 0 0 -66.973 0

16
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DV Agravis International Holding A/S

Pengestremsopgorelse

Koncern
Tkr. 2020 2019
Arets resultat -43.029 -64.584

Reguleringer

AEndring i varebeholdninger

AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrgeeld og anden geeld
Betalt selskabsskat

122.190 114.504
7.223 117.549

-65.693 -18.072
139.558 24114
-1.524 1.316

Pengestromme fra driftsaktivitet

158.725 174.827

Kgb af immaterielle anleegsaktiver -3.636 -5.669
Kgb af materielle anlaegsaktiver -103.686 -100.218
Salg af materielle anleegsaktiver 23.112 20.800
Kgb af finansielle anleegsaktiver 0 -4.525
Salg af finansielle anleegsaktiver 1.553 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -82.657 -89.612
Kgb af minoritetsaktier -3.839 0

Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder

-523.934 -143.874
394.746 131.371

Pengestremme fra finansieringsaktivitet -133.027 -12.503
Andring i likvider -56.959 72.712
Likvide beholdninger, primo -5.683 -78.395
Andring i likvider -56.959 72.712
Likvide beholdninger, ultimo -62.642 -5.683
Der specificeres saledes:

Likvide beholdninger 22.299 51.268
Kortfristet gaeld til banker -84.941 -56.951
Likvide beholdninger, ultimo -62.642 -5.683
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabsloven for store koncerner og
virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregaende ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

| balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sand-
synlige og kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet og de virksomheder, hvori moderselskabet direkte
eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har en bestem-
mende indflydelse.

Regnskabstal for dattervirksomheder, som indgar i koncernregnskabet, er opgjort i
overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af de reviderede regnskaber for modersel-
skabet og tilknyttede virksomheder, og der er foretaget eliminering af koncerninterne indtaegter og
omkostninger, aktiebesiddelser, mellemveaerender og udbytter samt ikke realiseret koncernintern for-
tieneste og tab pa varebeholdninger og anlaegsaktiver.

Ved erhvervelse af virksomheder indregnes aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa erhvervelses-
tidspunktet, og forventede omkostninger til omstrukturering i den erhvervede virksomhed indregnes
som hensatte forpligtelser. Skatteeffekten af de foretagne omvurderinger indregnes. Kostprisen for
kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af
virksomhedens nettoaktiver pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte koncerngoodwill (positivt forskelsbelgb), indregnes som
aktiv. Koncernbadwill (negativt forskelsbelgb) indregnes i resultatopggrelse som en indtaegt.

| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Ved opgearelse

af koncernresultatet og koncernegenkapitalen anfgres den forholdsmaessige andel af tilknyttede
virksomheders resultat og egenkapital, der kan henfgres til minoritetsinteresser, saerskilt.
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Anvendt regnskabspraksis

VALUTA OG SIKRINGSDISPOSITIONER
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes i arets lgb til danske kroner efter transaktionsdagens
kurs, idet kurssikrede transaktioner dog indregnes til den sikrede kurs. Tilgodehavender og geelds-
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurs, idet kurssikrede
belgb dog indregnes til den sikrede kurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og —tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGOQRELSE
Resultatopgarelsen opstilles funktionsopdelt.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning opgeres
ekskl. moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der direkte eller indirekte afholdes
for at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og marketingsomkostninger m.v., her-
under eventuelle afskrivninger og gager.

Administrationsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontor-
omkostninger m.v., herunder eventuelle afskrivninger og gager.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider:

Brugstid
Rettigheder 3-5ar
Goodwill 5-20ar
Bygninger 20 - 50 ar
Produktionsanleeg og maskiner 4-12ar
Andre anleeg, driftsmidler og inventar 4-12ar

Grunde afskrives ikke.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over en laengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra de virksomheder eller aktiviteter, som goodwill er knyttet til.

Nyanskaffelser af produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar med
kostpris pa under kr. 25.000 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes under
henholdsvis "andre tilgodehavender” og "anden gaeld”.

Andres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede
aktiver eller forpligtelser, indregnes aendringen i resultatopggrelsen sammen med eventuelle
endringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

AEndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes andringen i tiigodehavender eller
geeld direkte pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes
i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i
indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, il
resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen. Ved opggrelse af
dagsveerdi af renteswaps er der taget hgjde for kreditrisiko og modpartsrisiko.

Faste aftaler bestar af aftaler om fremtidigt kgb eller salg af varer, hvor pris, valuta og avrige vilkar
er last fast, og hvor der forventes fysisk levering (firm commitments). /Endringer i dagsveerdi af
faste aftaler indregnes i finansielle poster i det omfang sadanne faste aftaler er sikret ved indgaelse
af afledte finansielle instrumenter. Afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af aendringer i
dagsveerdi af faste aftaler indregnes tilsvarende i de finansielle poster. Fortjenesten pa indgaede
faste aftaler indregnes saledes, nar der sker fysisk levering, og der er sket risikoovergang.
Veerdireguleringer, der kan henfgres til ineffektivitet, indregnes i resultatopggrelsen.

Skatter

Arets aktuelle skatter og arets udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som éarets skatter
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets ultimative moderselskab. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disse skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE
Balancen opstilles i kontoform.

Immaterielle anlagsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males i balancen til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
maessigt ejede andel af virksomhederne reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill samt urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Resultat i tilkknyttede og associerede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen forholdsmaessigt
til de andele, der svarer til kapitalandelene.

Ved erhvervelse af yderligere kapitalandele i selskaber, hvorved der opnas betydelig indflydelse,
anses tidligere erhvervede kapitalandele for afhaendet til dagsveerdi, som herefter indgar som nyt
kgbsvederlag for den associerede virksomhed. Eventuel dagsveerdiregulering af de tidligere
erhvervede kapitalandele indregnes i resultatopgerelse.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males i balancen til dagsveerdi pa statusdagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller
nettorealisationspris, hvor denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opggres som kgbspriser med tillaeg af
omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling opgares som veerdien af direkte og
indirekte medgaede materialer og lan.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel veerdi med fradrag for skennede tabsrisici efter en individuel
vurdering.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som saerlig post under egenkapitalen.
Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes under

egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveaerdien.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og
omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer. Henseettelsen males ud fra et sken over dagsveerdien af forpligtelsen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes i balancen
med den geeldende skatteprocent. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter
vurdering forventes at kunne realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved
udligning i skat af fremtidig indtjening.

Galdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og laneomkostninger
fordeles over lgbetiden pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af
geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
geeldens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGQRELSE

Pengestreamsopggarelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestreamme fra driften,
investeringer, finansiering og eendring i arets pengestremme samt likviditeten ved arets begyndelse

og slutning.

Pengestremme fra driften opgegres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,
betalte selskabsskatter samt aendring i driftskapitalen.

Pengestresmme fra investeringer omfatter keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
leegsaktiver reguleret for aendringer i tilgodehavender og geeld vedrgrende neevnte poster.

Pengestrgsmme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til aktionaerer samt op-
tagelse af og afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet pengeinstitutgaeld.
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Noter
Koncern Moderselskab

Tkr. 2020 2019 2020 2019
1. Nettoomsaetning
Agro 14.015.118 11.042.386 0 0
Produktionsindtaegter 93.094 110.090 1.800 1.800
| alt 14.108.212 11.152.476 1.800 1.800
Nettoomsaetningen er fordelt saledes:
Tyskland 7.345.823  5.774.053 0 0
Estland 2.204.662  2.077.368 0 0
Letland 1.447.978 1.059.454 0 0
Litauen 2.245.600 1.606.279 0 0
Polen 804.811 568.897 0 0
Ungarn 57.538 64.625 0 0
Danmark 1.800 1.800 1.800 1.800
| alt 14.108.212 11.152.476 1.800 1.800
2. Personaleomkostninger
Lanninger og gager 267.275 254.420 2.429 2179
Pensioner 1.597 15.909 225 200
Andre omkostninger til social sikring 56.190 39.276 4 4
| alt 325.062 309.605 2.658 2.383
Personaleomkostningerne er fordelt saledes:
Produktionsomkostninger 89.901 89.017 0 0
Distributionsomkostninger 138.227 138.959 0 0
Administrationsomkostninger 96.934 81.629 2.658 2.383
| alt 325.062 309.605 2.658 2.383
Vederlag til direktion og bestyrelse 2.475 2.200 2.475 2.200
Gennemsnitlig antal ansatte 1.102 1.050 1 1
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Noter
Koncern Moderselskab

Tkr. 2020 2019 2020 2019
3. Afskrivninger
Erhvervede rettigheder 3.205 3.063 0 0
Goodwill 14.312 14.171 0 0
Grunde og bygninger 54.525 51.078 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 45.950 43.741 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 13.171 12.265 0 0
| alt 131.163 124.318 0 0
Afskrivningerne er fordelt saledes:
Produktionsomkostninger 112.216 109.323 0 0
Distributionsomkostninger 15.311 10.930 0 0
Administrationsomkostninger 3.636 4.065 0 0
| alt 131.163 124.318 0 0
4. Andre driftsindtaegter
Fortjeneste ved salg af anleegsaktiver 6.022 6.141 60 0
Andre driftsindteegter 32.823 44.366 0 0
| alt 38.845 50.507 60 0
5. Andre driftsomkostninger
Tab ved salg af anlaegsaktiver 2 2127 0 0
Andre driftsomkostninger 1.741 1.149 0 0
| alt 1.743 3.276 0 0
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Noter

Koncern Moderselskab
Tkr. 2020 2019 2020 2019
6. Andre finansielle indtaegter
Renteindteegter 28.794 31.958 0 0
Renteindteegter tilknyttede virksomheder 75 0 17 182
Valutakursregulering og -gevinst 1.910 864 0 0
Andre finansielle indtaegter 0 142 0 0
| alt 30.779 32.964 17 182
7. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger 17.363 31.894 0 154
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 43.389 28.425 5.790 5.669
Valutakursregulering og -tab 1.828 1.237 6 1
Andre finansielle omkostninger 558 1.468 0 0
| alt 63.138 63.024 5.796 5.824
8. Skat af arets resultat
Aktuel skat 2.670 2.444 -1.860 -1.861
Regulering af skat tidligere ar -447 -37 0 0
Regulering af udskudt skat 584 -1.446 11 4
| alt 2.807 961 -1.849 -1.857
9. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 0 -263 -58.267
Minoritetsinteresser 686 269 0 0
Overfort resultat -43.715 -64.853 -43.452 -6.586
| alt -43.029 -64.584 -43.715 -64.853
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Noter

10. Immaterielle anlaegsaktiver
Forudbe-
talinger for
immaterielle
Erhvervede anleegs-
Tkr. rettigheder Goodwill aktiver

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.20 33.710 221.963 30
Valutakursregulering -671 -506 0
Tilgang i aret 2.945 729 0
Afgang i aret -3.147 0 -30
Kostpris pr. 31.12.20 32.837 222.186 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 23.115 82.055 0
Valutakursregulering -341 -191 0
Arets afskrivninger 3.205 14.312 0
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger -3.139 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 22.840 96.176 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 9.997 126.010 0
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Noter

11. Materielle anlaegsaktiver

Andre Materielle

anleeg anlaegs-
Produktions- driftsma- aktiver
Grunde og anleeg og teriel og under
Tkr. bygninger maskiner inventar udferelse
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.20 1.417.776 867.684 175.819 7.664
Regulering vedrgrende tidligere ar -685 412 -1.169 0
Valutakursregulering -7.760 -4.218 -846 -45
Tilgang i aret 44.484 43.879 14.179 9.470
Afgang i aret -33.827 -10.046 -3.356 -8.326
Kostpris pr. 31.12.20 1.419.988 897.711 184.627 8.763
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 257.415 582.817 123.180 0
Regulering vedrgrende tidligere ar 1.099 469 -923 0
Valutakursregulering -1.401 -2.803 -631 0
Arets afskrivninger 54.525 45.950 13.171 0
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger -4.285 -7.550 -2.322 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 307.353 618.883 132.475 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 1.112.635 278.828 52.152 8.763
Moderselskab:
Kostpris pr. 01.01.20 0 0 380 0
Afgang i aret 0 0 -380 0
Kostpris pr. 31.12.20 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 0 0 380 0
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger 0 0 -380 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 0 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 0 0 0 0
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Noter
12. Finansielle anlaegsaktiver
Kapital- Tilgode-
andele i havende hos
associerede associerede Andre Andre
virksom- virksom- veerdi- tilgode-
Tkr. heder heder papirer havender
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.20 209 4.482 67 1.591
Valutakursregulering -1 -18 0 -68
Tilgang i aret 0 0 0 0
Afgang i aret 0 -82 0 -1.471
Kostpris pr. 31.12.20 208 4.382 67 52
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 208 4.382 67 52
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Noter
12. Finansielle anlzegsaktiver - fortsat -
Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
Tkr. heder
Moderselskab:
Kostpris pr. 01.01.20 2.192.035
Kostpris pr. 31.12.20 2.192.035
Op- og nedskrivninger pr. 01.01.20 263
Valutakursregulering -12.369
Andel af egenkapitalbeveaegelser -2.020
Andel af arets resultat -32.035
Afskrivning pa goodwill -5.123
Op- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -51.284
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 2.140.751
Navn Hjemsted Ejerandel
Tilknyttede virksomheder:
Ceravis AG Rendsburg, Tyskland 100%
AS Baltic Agro Tallin, Estland 100%
SIA Baltic Agro Riga, Letland 100%
UAB Baltic Agro Vilnius, Litauen 100%
Polish Agro Sp.z o.0. Bydgoszcz, Polen 100%
Hungaria Agro Kift. Baja, Ungarn 100%
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Noter
Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
13. Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.20 37.103 35.849 2.572 2.576
Regulering vedrgrende tidligere ar -1.104 -213 0 0
Valutakursregulering -196 21 0 0
Arets regulering -584 1.446 -1 -4
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.20 35.219 37.103 2.561 2.572

Udskudt skatteaktiv vedragrer primaert skattemaessige underskud i tilknyttede virksomheder i Tyskland, Litauen og
Danmark. Vaerdiansaettelsen sker pa baggrund af budgetter og forecast for de kommende 4 ar.

14. Aktiekapital

Beveegelser pa aktiekapitalen i regnskabsaret og de 4 foregaende regnskabsar:

Tkr. 2020
Saldo pr. 01.01.16 750.000
Kapitalforhgjelse, kontant indbetalt 14.01.16 25.000
Saldo pr. 31.12.20 775.000

Aktiekapitalen bestar af aktier a nominel kr. 1 eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19
15. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser pr. 01.01.20 14.379 19.109 0 0
Valutakursregulering -58 4 0 0
Tilgang i aret 0 0 0 0
Anvendt i aret -343 -4.734 0 0
Andre hensatte forpligtelser pr. 31.12.20 13.978 14.379 0 0
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Noter

Tkr.

Koncern Moderselskab

31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.12.19

16. Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Geeld pr. 31. december 627.059 1.150.811 0 0
Afdrag i 2021 -4.114 -526.337 0 0
| alt 622.945 624.474 0 0
Restgeeld der forfalder efter 5 ar udger 0 0 0 0
Anden gald

Geeld pr. 31. december 6.465 6.647 0 0
Afdrag i 2021 -817 0 0 0
| alt 5.648 6.647 0 0
Restgeeld der forfalder efter 5 ar udgar 1.428 2.099 0 0

17. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Koncern:

Der er indgaet kontraktlige forpligtelser om kgb og salg af ra- og feerdigvarer.

Moderselskab:

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317 som administrations-
selskab og haefter derfor fra og med regnskabsaret 2013 subsidieert for skattekrav og eventuelle forpligtelser til
at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger dog
hgjest et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimative

moderselskab.

31



DV Agravis International Holding A/S

Noter

Tkr.

Koncern

Moderselskab

31.12.20 31.12.19

31.12.20 31.12.19

18. Leje- og leasingforpligtelser

Ikke finansielle leje og leasingydelser:

Neeste ar 30.113 35.019 109 0

2-5ar 66.962 66.219 268 0

Efter 5 ar 38.565 37.117 0 0
| alt 135.640 138.355 377 0
19. Revisorhonorar
Honorar for revision 1.934 1.897 60 60
Honorar for andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 3 3 3 2
Honorar for skattemaessig radgivning 263 179 0 0
Honorar for andre ydelser 0 0 0 0
| alt 2.200 2.079 63 62
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Noter

20. Nzertstaende parter
Bestemmende indflydelse:

DV International Holding A/S, Kornmarken 1, Galten Hovedaktionaer

Ejerforhold:

Falgende aktionezerer er optaget i selskabets aktionaerfortegnelse med en ejerandel pa mere end 5% af
aktiekapitalen:

DV International Holding A/S, Kornmarken 1, Galten, Danmark
Agravis International Holding GmbH, Industrieweg 110, Miinster, Tyskland
Koncernforhold:

DV Agravis International Holding A/S indgéar i koncernregnskabet for moderselskabet DV International
Holding A/S, CVR-nr. 33971443.

DV Agravis International Holding A/S indgar sammen med DV International Holding A/S i koncern-
regnskabet for Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317.

Transaktioner:

Kun transaktioner med nzertstaende parter, der ikke udfgres pa markedsmaessig vilkar, fremgar af arsrapporten.

Der er ikke foretaget sadanne transaktioner i regnskabet.

Koncern

Tkr. 2020 2019
21. Reguleringer

Afskrivninger 131.163 124.318
Fortjeneste og tab ved salg af anlaegsaktiver -6.020 -4.014
Andre hensatte forpligtelser -343 -4.734
Skat af arets resultat 2.807 961
Kursregulering af fremmed valuta -5.417 -2.027
| alt 122.190 114.504
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