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DAVA Agravis International Holding A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

DAVA Agravis International Holding A/S

Kornmarken 1

8464 Galten

Hjemsted: Skanderborg
CVR-nr. 29 22 30 09

Bestyrelse

Henning Haahr, formand

Dr. Dirk Kockler, naestformand
Steen Bitsch

Sgren Aage Rathcke

Direktion

Sgren Aage Rathcke, adm. direktar
Henrik Peter Stilund
Brian Hauge Sge

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Nordea
Danske Bank
Swedbank
Bank Pekao
mBank

Unicredit
Commerzbank
Nord LB
Rabobank
Sydbank



DAVA Agravis International Holding A/S

Koncernoversigt

Z
[ ] L ]
DAVA Agravis International
Ceravis AG AS Baltic Agro
Tyskland Estland
100 % 100 %
Ceravis L AS Scanola Baltic
Real Estate GmbH — Estland
100 % 100 %
Ceravis Futtermittel GmbH 5""‘3"':‘:‘“"“
100 % 1 Letland
100 %
Ceravis Produktion und L Tukuma Straume AS
Transport GmbH — Letland
100 % 60 %
Mecklenburger UAB Baltic Agro
Agrarhandel GmbH — Litauen
100 % 100 %
Raiffeisen Mélln Energie Polish Agro Sp.z 0.0
GmbH & Co KG — — Polen
100 % 100 %
CeraGreen GmbH Hungarla Agro Kt.
100 % 1. 2l
100 %
Férderband GmbH
333%




DAVA Agravis International Holding AIS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2018 for DAVA Agravis International Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. -

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar

— 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beret-
ningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendélse.

Galten, den 20. maj 2019

Direktionen
= o
Seren Aage Rathcke enrik Peter Stilund Brian Hauge See
Adm. direkter
Bestyfalsen _
enning/Haahr Dr. Dirk Kéckler
Formand Naestformand
Seren Aage Ratl‘::k—a\'" itsgh



DAVA Agravis International Holding A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i DAVA Agravis International Hold  ing A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for DAVA Agravis International Holding A/S
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som
selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnsk abet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift,
hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som
helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke veesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmeaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet
afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

o Opnéar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for
virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion
om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller p4 anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Arhus, den 20. maj 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 33 95 35 56

N / |

Henrik Vedel Rasmus/Brodd Johnsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE10052 MNE33217
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Koncernens hoved- og nggletal

HOVEDTAL
Belagb i tkr. 2018 2017 2016 2015 2014
Resultat
Nettoomsaetning 9.693.099 9.506.892 10.823.880 7.746.351 3.669.287
Resultat af primaer drift -108.167 -75.448 -35.986 34.570 91.380
Resultat af finansielle poster -33.166 -22.554 -23.492 -28.129 -22.711
Arets resultat -140.927 -99.536 -36.931 4.037 65.443
Balance
Balancesum 4.902.196 4.519.030 4.494.888 4.495.126 1.842.406
Investeringer i materielle anleegsaktiver 89.822 57.822 60.038 595.809 108.496
Egenkapital 2.067.102 2.154.140 2.249.387 2.033.746 731.321
Likviditet
Nettopengestram fra:
Driften -175.755 -80.191 147.946 -320.272 -73.006
Investeringer -164.413 -57.230 -146.470 -1.080.441 -190.071
Finansiering 256.479 534.181 272.501 2.226.022 480.272
Arets likviditetsvirkning -83.689 396.760 273.977 825.309 217.195




DAVA Agravis International Holding A/S

Koncernens hoved- og nggletal

N@GLETAL

2018 2017 2016 2015 2014
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -6,5% -4,4% -1,8% 0,6% 13,9%
Afkast af investeret kapital -2,3% -1,6% -0,6% 1,2% 7,6%
Overskudsgrad -1,1% -0,8% -0,3% 0,4% 2,5%
Soliditet
Soliditetsgrad 42,2% 47, 7% 50,0% 45,2% 39,7%
dvrige
Antal medarbejdere (gnsn.) 1.072 1.113 1.224 985 478

Beregning af nggletal

Egenkapitalens

Ordineert resultat efter skat x 100

forrentning Egenkapital ved arets begyndelse
Afkast af investeret EBITA x 100

kapital Investeret kapital ekskl. goodwill
Overskudsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100

Nettoomseetning

Egenkapital inkl. minoritetsinteresser x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver

10
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

DAVA Agravis International Holding A/S, der er et datterselskab i Danish Agro koncernen, er
beskaeftiget med grovvarehandel i Tyskland, Estland, Letland, Litauen, Polen og Ungarn.

Koncernen har i 2018 udvidet aktiviteterne i Letland ved kgbet af 60% af selskabet Tukuma
Straume AS, der er beskeaeftiget med grovvarehandel og produktion af specialfoder.

Udviklingen i selskabets gkonomiske aktiviteter og forhold
' 4
DAVA Agravis International et L A

DAVA Agravis International Holding A/S

- i TR T
Omseetning 2018 tkr.  9.693.099 o el L .
Resultat fgr skat 2018  tkr. -141.333 ' - ! 2
Egenkapital 31.12.18 tkr.  2.067.102
Antal ansatte 1.072

Koncernen har i 2018 realiseret en omsaetning p& kr. 9.693 mio. imod kr. 9.507 mio. sidste ar
svarende til en omsaetningsfremgang pa 2%, hvilket er tilfredsstillende.

Arets resultat fgr skat udger kr. -141,3 mio. imod kr. -98,0 mio. sidste ar. Arets resultat afviger
negativt fra budgetter samt forventninger til aret og anses for utilfredsstillende. Resultatet for 2018
er negativt pavirket af sommerens lange periode med terke, der ramte alle seks lande, hvor
koncernen har forretningsaktiviteter.

| det tyske datterselskab Ceravis AG er arbejdet med den turn-around-proces, der blev opstartet i
2017, fortsat i 2018. Store fremskridt er opndet, men de er resultatmaessigt desveerre druknet i
effekterne af sommerens tagrke.

Ceravis AG realiserer i 2018 et ordineert driftsresultat pa 12 mio. kr., nar der justeres for tgrkens
effekter, som er i niveauet 115 mio. kr. Det er en fremgang i det ordingere driftsresultat pd 54 mio.
kr. i forhold til 2017. Flere strukturelle ryk er foretaget i lgbet af aret, og selskabet er inde i en god
udvikling mod opnaelsen af en mere effektiv og integreret organisation. Fokus i 2018 har, udover
handtering af terkens effekter, vaeret pad fortsat omkostningsreduktion savel som effektivitets-
investeringer og intensiveret salgsledelse.

Det er derfor positivt, at Ceravis AG realiserede en omsaetningsfremgang pa 6 % i 2018. Det giver
et godt afseet for 2019, hvor turn-around processen fortsaetter, og hvor selskabet forventes at

realisere et positivt driftsresultat pa trods af den negative effekt, som tarken har ind i 2019.

Egenkapitalen udger pr. 31.12.18 kr. 2.067 mio., svarende til en soliditet pa 42,2%.

11
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Ledelsesberetning

Seerlige risici

Der er ingen seerlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for branchen.

Koncernens feerdigvaresalg baseres primeert pa salgskontakter.

Valutarisici minimeres ved at kgb og salg primeaert sker i euro eller lokal valuta.

Det er knyttet en valutarisiko til moderselskabets kapitalinteresser i udenlandske selskaber.
Koncernens renterisici vurderes lgbende af ledelsen, herunder om der med fordel kan omlaegges

mellem fast og variabel finansiering.

Samfundsansvar

Der henvises til redeggrelsen i koncernregnskabet for Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317
samt koncernens CSR-rapportering, der findes p& www.danishagro.dk/csr.

Den kgnsmeessige sammenseetning i ledelsen

Der henvises til redeggrelsen i koncernregnskabet for Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317
samt koncernens CSR-rapportering, der findes pa www.danishagro.dk/csr.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskab sarets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde heaendelser efter regnskabsarets afslutning af veesentlig
betydning for arsrapporten.

Selskabets forventede udvikling

Der forventes i 2019 en koncernomseetning i starrelsesorden kr. 10 mia. og et resultat far skat i
niveauet kr. -20 mio.

12
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DAVA Agravis International Holding A/S

Resultatopggrelse

Koncern Moderselskab
Tkr. 2018 2017 2018 2017
Nettoomseetning 9.693.099  9.506.892 1.800 720
Produktionsomkostninger -9.283.893  -9.172.050 0 0
Bruttoresultat 409.206 334.842 1.800 720
Distributionsomkostninger -403.176 -228.287 0 0
Administrationsomkostninger -133.806 -205.649 -4.720 -4.495
Andre driftsindteegter 23.288 24.177 0 1.255
Andre driftsomkostninger -3.679 -531 0 0
Resultat af primeer drift -108.167 -75.448 -2.920 -2.520
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 -134.469 -92.094
Andre finansielle indteegter 29.781 32.604 97 779
Andre finansielle omkostninger -62.947 -55.158 -5.003 -7.798
Resultat for skat -141.333 -98.002 -142.295 -101.633
Skat af arets resultat 406 -1.534 1.718 2.097
Arets resultat -140.927 -99.536 -140.577 -99.536

13
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DAVA Agravis International Holding A/S

Balance

AKTIVER
Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17
Erhvervede rettigheder 11.153 12.046 0 0
Goodwill 150.858 164.238 0 0
Forudbetalinger for immaterielle anleegsaktiver 0 529 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 162.011 176.813 0 0
Grunde og bygninger 1.169.317  1.116.366 0 0
Produktionsanleeg og maskiner 285.268 275.392 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 52.323 49.125 0 38
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 19.527 8.471 0 0
Materielle anlaegsaktiver 1.526.435  1.449.354 0 38
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 2249941 2.379.371
Kapitalandele i associerede virksomheder 209 208 0 0
Andre veerdipapirer 67 0 0 0
Andre tilgodehavender 1.541 755 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 1.817 963  2.249.941  2.379.371
Anlgegsaktiver 1.690.263  1.627.130 2.249.941  2.379.409
Fremstillede varer og handelsvarer 1.867.804  1.753.421 0 0
Varebeholdninger 1.867.804  1.753.421 0 0
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser 1.174.858 983.957 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 46.760 125 17.430 125
Andre tilgodehavender 44.948 39.837 0 134
Udskudt skatteaktiv 35.849 36.501 2.576 2.573
Selskabsskat 3.111 2.116 1.715 2.086
Periodeafgraensningsposter 5.497 8.107 0 0
Tilgodehavender 1.311.023  1.070.643 21.721 4918
Likvide beholdninger 33.106 67.836 0 0
Omsaetningsaktiver 3.211.933  2.891.900 21.721 4,918
Aktiver 4.902.196 4.519.030 2.271.662  2.384.327
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DAVA Agravis International Holding A/S

Balance

PASSIVER
Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17
Aktiekapital 775.000 775.000 775.000 775.000
Overkurs ved emission 1.188.243  1.188.243  1.188.243  1.188.243
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 0 57.906 187.336
Overfart resultat 55.359 190.897 -2.547 3.561
Minoritetsinteresser 48.500 0 0 0
Egenkapital 2.067.102  2.154.140 2.018.602  2.154.140
Andre hensatte forpligtelser 19.109 14.592 0 0
Hensatte forpligtelser 19.109 14.592 0 0
Kreditinstitutter 1.289.998  1.331.662 0 0
Anden geeld 8.287 5.387 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser 1.298.285  1.337.049 0 0
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 3.047 2.092 0 0
Kreditinstitutter 111.501 83.987 11.666 5
Modtagne forudbetalinger fra kunder 48.112 43.590 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 472.230 350.875 592 509
Geeld til tilknyttede virksomheder 736.369 392.121 240.600 229.502
Selskabsskat 3.457 2.184 0 0
Anden geeld 142.984 129.610 202 171
Periodeafgraensningsposter 0 8.790 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 1517.700  1.013.249 25 3.060 230.187
Geeldsforpligtelser 2.815.985  2.350.298 253.060 230.187
Passiver 4.902.196  4.519.030 2.271.662  2.384.327

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Revisionshonorar

Neertstdende parter

15
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Egenkapitalopggrelse

Overkurs Reserve

ved for netto- Overfgrt  Minoritets-
Tkr. Aktiekapital emission  opskrivning resultat  interesser
Koncern:
Saldo primo 775.000 1.188.243 0 190.897 0
Valutakursreguleringer af kapitalandele 0 0 0 5.058 0
Andre veerdireguleringer af egenkapitalen 0 0 0 -19 0
Tilgang af minoritetsinteresser 0 0 0 0 48.850
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -140.577 -350
Saldo ultimo 775.000 1.188.243 0 55.359 48.500
Moderselskab:
Saldo primo 775.000 1.188.243 187.336 3.561 0
Valutakursreguleringer af kapitalandele 0 0 5.058 0 0
Andre veerdireguleringer af egenkapitalen 0 0 -19 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 -134.469 -6.108 0
Saldo ultimo 775.000 1.188.243 57.906 -2.547 0

16
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Pengestramsopggrelse

Koncern

Tkr. 2018 2017
Arets resultat -140.927 -99.536
Reguleringer 118.111 78.541
AEndring i varebeholdninger -100.949 -380.083
AEndring i tilgodehavender -176.948 342.515
Andring i leverandgrgeeld og anden geeld 123.558 -21.458
Betalt selskabsskat 1.400 -170
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -175.755 -80.191
Kab af immaterielle anleegsaktiver -2.459 -2.016
Kab af materielle anleegsaktiver -89.822 -57.822
Kab af finansielle anleegsaktiver -72.132 2.608
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -164.413 -57.230
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser -41.134 258.944
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder 297.613 275.237
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 256.479 534.181
Andring i likvider -83.689 396.760
Likvide beholdninger, primo -16.151 -412.911
Likvide beholdninger ved virksomhedskab 21.445 0
Andring i likvider -83.689 396.760
Likvide beholdninger, ultimo -78.395 -16.151
Der specificeres saledes:

Likvide beholdninger 33.106 67.836
Kortfristet geeld til banker -111.501 -83.987
Likvide beholdninger, ultimo -78.395 -16.151
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabsloven for store koncerner og
virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregaende ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

| balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sand-
synlige og kan males palideligt. Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet og de virksomheder, hvori moderselskabet direkte
eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har en bestem-
mende indflydelse.

Regnskabstal for dattervirksomheder, som indgdr i koncernregnskabet, er opgjort i
overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af de reviderede regnskaber for modersel-
skabet og tilknyttede virksomheder, og der er foretaget eliminering af koncerninterne indtaegter og
omkostninger, aktiebesiddelser, mellemveaerender og udbytter samt ikke realiseret koncernintern for-
tieneste og tab pa varebeholdninger og anleegsaktiver.

Ved erhvervelse af virksomheder indregnes aktiver og forpligtelser til dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet, og forventede omkostninger til omstrukturering i den erhvervede virksomhed indregnes
som hensatte forpligtelser. Skatteeffekten af de foretagne omvurderinger indregnes. Kostprisen for
kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af
virksomhedens nettoaktiver pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte koncerngoodwill (positivt forskelsbelgb), indregnes som

aktiv. Koncernbadwill (negativt forskelsbelgb) indregnes som geeldsforpligtelse pa erhvervelsestids-
punktet og reduceres i takt med realisering af de forhold, der ligger til grund for forskelsbelgbet.
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Anvendt regnskabspraksis

| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Ved opggrelse
af koncernresultatet og koncernegenkapitalen anfgres den forholdsmeessige andel af tilknyttede
virksomheders resultat og egenkapital, der kan henfgres til minoritetsinteresser, saerskilt.

VALUTA OG SIKRINGSDISPOSITIONER
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes i arets lgb til danske kroner efter transaktionsdagens
kurs, idet kurssikrede transaktioner dog indregnes til den sikrede kurs. Tilgodehavender og geelds-
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurs, idet kurssikrede
belgb dog indregnes til den sikrede kurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og —tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGYRELSE

Resultatopggrelsen opstilles funktionsopdelt.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning opggres
ekskl. moms og rabatter.

Produktionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der direkte eller indirekte afholdes
for at opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og marketingsomkostninger m.v., her-
under eventuelle afskrivninger og gager.

Administrationsomkostninger

Heri indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler, kontor-
omkostninger m.v., herunder eventuelle afskrivninger og gager.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt fglgende brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstid
Rettigheder 3-5ar
Goodwill 5-20ar
Bygninger 20 - 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 4-12 ar
Andre anleeg, driftsmidler og inventar 4-12ar

Grunde afskrives ikke.

Goodwill afskrives over en laengere periode end 5 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de
forventede fremtidige nettoindteegter fra de virksomheder eller aktiviteter, som goodwill er knyttet til.

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar med
kostpris pa under kr. 25.000 pr. stk. indregnes i resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som
"Andre tilgodehavender” henholdsvis "Anden geeld”.

AEndring i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der anses for sikring af fremtidige penge-

strgmme, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Skatter

Arets aktuelle skatter og arets udskudte skatter indregnes i resultatopggrelsen som &rets skatter
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets ultimative moderselskab. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disse skattepligtige indkomster.

BALANCE

Balancen opstilles i kontoform.
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Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males i balancen til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
meaessigt ejede andel af virksomhederne reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill samt urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Resultat i tilkknyttede og associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen forholdsmeessigt
til de andele, der svarer til kapitalandelene.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males i balancen til dagsveerdi pa statusdagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller
nettorealisationspris, hvor denne er lavere.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opggres som kgbspriser med tillaeg af
omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling opggres som veerdien af direkte og
indirekte medgaede materialer og lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel veerdi med fradrag for skannede tabsrisici efter en individuel
vurdering.

Egenkapital
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.
Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes under

egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og
omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pad balancedagen har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer. Henseettelsen males ud fra et sken over dagsveerdien af forpligtelsen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes i balancen
med den geeldende skatteprocent. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter
vurdering forventes at kunne realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved
udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og laneomkostninger
fordeles over lgbetiden pd grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af
geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
gaeldens palydende veaerdi.

PENGESTROMSOPGYRELSE

Pengestramsopggrelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra driften,
investeringer, finansiering og eendring i arets pengestramme samt likviditeten ved arets begyndelse

og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgegres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter,
betalte selskabsskatter samt aendring i driftskapitalen.

Pengestramme fra investeringer omfatter kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
leegsaktiver reguleret for aendringer i tilgodehavender og geeld vedrgrende neevnte poster.

Pengestrgamme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til aktionaerer samt op-
tagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved &rets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet pengeinstitutgeaeld.
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Noter
Koncern Moderselskab

Tkr. 2018 2017 2018 2017
1. Nettoomsaetning
Agro 9.657.887  9.421.779 0 0
Produktionsindtaegter 35.212 85.113 1.800 720
| alt 9.693.099  9.506.892 1.800 720
Nettoomsaetningen er fordelt sdledes:
Tyskland 5.623.417 5.313.272 0 0
Estland 1.647.707  1.638.761 0 0
Letland 810.659  1.081.533 0 0
Litauen 1.195.255 1.151.161 0 0
Polen 379.810 315.423 0 0
Ungarn 34.451 6.022 0 0
Danmark 1.800 720 1.800 720
| alt 9.693.099  9.506.892 1.800 720
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 219.528 268.158 2.179 1.574
Pensioner 13.213 163 200 163
Andre omkostninger til social sikring 55.990 58.529 4 4
| alt 288.731 326.850 2.383 1.741
Personaleomkostningerne er fordelt séledes:
Produktionsomkostninger 87.783 71.955 0 0
Distributionsomkostninger 128.911 152.997 0 0
Administrationsomkostninger 72.037 101.898 2.383 1.741
| alt 288.731 326.850 2.383 1.741
Vederlag til direktion og bestyrelse 2.200 639 2.200 639
Gennemshnitlig antal ansatte 1.072 1.113 1 1
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Noter
Koncern Moderselskab

Tkr. 2018 2017 2018 2017
3. Afskrivninger
Erhvervede rettigheder 3.104 3.027 0 0
Goodwill 14.288 14.538 0 0
Grunde og bygninger 47.895 45.244 0 0
Produktionsanleeg og maskiner 38.200 36.757 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 11.742 11.395 38 76
| alt 115.229 110.961 38 76
Afskrivningerne er fordelt saledes:
Produktionsomkostninger 88.360 71.817 0 0
Distributionsomkostninger 7.476 7.506 0 0
Administrationsomkostninger 19.393 31.638 38 76
| alt 115.229 110.961 38 76
4. Andre driftsindteegter
Fortjeneste ved salg af anleegsaktiver 2.893 3.959 0 0
Andre driftsindteegter 20.395 20.218 0 1.255
| alt 23.288 24177 0 1.255
5. Andre driftsomkostninger
Tab ved salg af anleegsaktiver 105 16 0 0
Andre driftsomkostninger 3.574 515 0 0
| alt 3.679 531 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab

Tkr. 2018 2017 2018 2017
6. Andre finansielle indteegter
Renteindtaegter 29.360 31.560 0 0
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 134 156 97 778
Renteindteegter associerede virksomheder 0 223 0 0
Valutakursregulering og -gevinst 287 196 0 1
Andre finansielle indtaegter 0 469 0 0
| alt 29.781 32.604 97 779
7. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger 40.636 36.942 52 261
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 19.158 14.358 4.948 7.537
Valutakursregulering og -tab 592 874 3 0
Andre finansielle omkostninger 2.561 2.984 0 0
| alt 62.947 55.158 5.003 7.798
8. Skat af arets resultat
Aktuel skat 432 4.099 -1.715 -2.086
Regulering af skat tidligere ar -1.595 -343 0 0
Regulering af udskudt skat 757 -2.222 -3 -11
| alt -406 1.534 -1.718 -2.097
9. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 0 -134.469 -92.094
Minoritetsinteresser -350 0 0 0
Overfart resultat -140.577 -99.536 -6.108 -7.442
| alt -140.927 -99.536 -140.577 -99.536
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Noter

10. Immaterielle anlaegsaktiver
Forudbe-
talinger for
immaterielle
Erhvervede anleegs-
Tkr. rettigheder Goodwill aktiver

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.18 27.432 218.118 529
Regulering vedrgrende tidligere ar 491 -342 0
Tilgang ved virksomhedskgb 179 0 0
Valutakursregulering -158 361 1
Tilgang i aret 2.369 635 306
Afgang i aret -179 0 -836
Kostpris pr. 31.12.18 30.134 218.772 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 15.386 53.880 0
Regulering vedrgrende tidligere ar 499 -342 0
Tilgang ved virksomhedskgb 149 0 0
Valutakursregulering 7 88 0
Arets afskrivninger 3.104 14.288 0
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger -164 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 18.981 67.914 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.18 11.153 150.858 0
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Noter
11. Materielle anlaegsaktiver
Andre Materielle
anleeg anleegs-
Produktions- driftsma- aktiver
Grunde og anleeg og teriel og under
Tkr. bygninger maskiner inventar udfgrelse
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.18 1.348.159 671.022 163.723 8.471
Regulering vedrgrende tidligere ar -83.399 82.249 -10.577 0
Tilgang ved virksomhedskgb 68.515 49.970 1.616 298
Valutakursregulering 3.207 2.156 378 20
Tilgang i aret 47.597 40.127 15.472 28.674
Afgang i aret -6.706 -11.826 -5.323 -17.936
Kostpris pr. 31.12.18 1.377.373 833.698 165.289 19.527
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 231.793 395.630 114.598 0
Regulering vedrgrende tidligere ar -77.353 76.548 -10.840 0
Tilgang ved virksomhedskgh 13.468 42,771 1.184 0
Valutakursregulering 519 1.531 277 0
Arets afskrivninger 47.895 38.200 11.742 0
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger -8.266 -6.250 -3.995 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 208.056 548.430 112.966 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 1.169.317 285.268 52.323 19.527
Moderselskab:
Kostpris pr. 01.01.18 0 0 380 0
Kostpris pr. 31.12.18 0 0 380 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 0 0 342 0
Arets afskrivninger 0 0 38 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 0 0 380 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.18 0 0 0 0
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Noter
12. Finansielle anleegsaktiver
Kapital-
andele i
associerede Andre Andre
virksom- veerdi- tilgode-
Tkr. heder papirer havender
Koncern:
Kostpris pr. 01.01.18 208 0 755
Valutakursregulering 1 0 -15
Tilgang i aret 0 67 801
Afgang i aret 0 0 0
Kostpris pr. 31.12.18 209 67 1541
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 209 67 1.541
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Noter
12. Finansielle anleegsaktiver - fortsat -
Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
Tkr. heder
Moderselskab:
Kostpris pr. 01.01.18 2.192.035
Kostpris pr. 31.12.18 2.192.035
Op- og nedskrivninger pr. 01.01.18 187.336
Valutakursregulering 5.058
Andel af egenkapitalbeveegelser -19
Andel af arets resultat -129.346
Afskrivning pa goodwill -5.123
Op- og nedskrivninger pr. 31.12.18 57.906
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 2.249.941
Navn Hjemsted Ejerandel
Tilknyttede virksomheder:
Ceravis AG Rendsburg, Tyskland 100%
AS Baltic Agro Tallin, Estland 100%
SIA Baltic Agro Riga, Letland 100%
UAB Baltic Agro Vilnius, Litauen 100%
Polish Agro Sp.z 0.0. Bydgoszcz, Polen 100%
Hungaria Agro Kit. Baja, Ungarn 100%
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Noter

Tkr.

Koncern

Moderselskab

31.12.18 31.12.17

31.12.18 31.12.17

13. Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.18 36.501 34.531 2.573 2.562
Regulering vedrgrende tidligere ar 34 -337 0 0
Valutakursregulering 71 85 0 0
Arets regulering -757 2.222 3 11
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.18 35.849 36.501 2.576 2.573

Udskudt skatteaktiv vedrarer primaert skattemaessige underskud i tilknyttede virksomheder i Tyskland.
Veerdiansaettelsen sker pa baggrund af budgetter og forecast for de kommende 4 ar.

14. Aktiekapital

Bevaegelser pa aktiekapitalen i regnskabséaret og de 4 foregaende regnskabsar:

Tkr. 2018
Saldo pr. 01.01.14 100.000
Kapitalforhgjelse, kontant indbetalt 23.05.14 50.000
Kapitalforhgjelse, kontant indbetalt 27.10.14 25.000
Kapitalforhgjelse, kontant indbetalt 18.05.15 575.000
Kapitalforhgjelse, kontant indbetalt 14.01.16 25.000
Saldo pr. 31.12.18 775.000

Aktiekapitalen bestar af aktier & nominel kr. 1 eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Tkr.

Koncern

Moderselskab

31.12.18 31.12.17

31.12.18 31.12.17

15. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser pr. 01.01.18 14.592 45,595 0 0
Valutakursregulering 53 38 0 0
Tilgang i aret 4.464 0 0 0
Anvendt i aret 0 -31.041 0 0
Andre hensatte forpligtelser pr. 31.12.18 19.109 14.592 0 0

30



DAVA Agravis International Holding A/S

Noter
Koncern Moderselskab

Tkr. 31.12.18 31.12.17 31.12.18 31.12.17
16. Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter
Geeld pr. 31. december 1.293.045 1.332.511 0 0
Afdrag i 2019 -3.047 -849 0 0
| alt 1.289.998  1.331.662 0 0
Restgeeld der forfalder efter 5 ar udger 0 0 0 0
Anden geeld
Geeld pr. 31. december 8.287 6.630 0 0
Afdrag i 2019 0 -1.243 0 0
| alt 8.287 5.387 0 0
Restgeeld der forfalder efter 5 ar udger 0 0 0 0

17. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Koncern:

Der er indgaet kontraktlige forpligtelser om kgb og salg af ra- og feerdigvarer.

Moderselskab:

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317 som administrations-
selskab og heefter derfor fra og med regnskabsaret 2013 subsidizert for skattekrav og eventuelle forpligtelser til
at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udgar dog
hgjest et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimative
moderselskab.
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Noter

Tkr.

Koncern

Moderselskab

31.12.18 31.12.17

31.12.18 31.12.17

18. Leje- og leasingforpligtelser

Ikke finansielle leje og leasingydelser:

Naeste ar 22.408 78.147 0 0
2-5ar 44.433 250.576 0 0
Efter 5 ar 73.359 54.876 0 0
| alt 140.200 383.599 0 0
19. Revisorhonorar
Honorar for revision 1.849 1.617 53 68
Honorar for andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 2 7 2 7
Honorar for skattemaessig radgivning 0 42 0 0
Honorar for andre ydelser 0 61 0 0
| alt 1.851 1.727 55 75
20. Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse:
DAVA International Holding A/S, Kornmarken 1, Galten Hovedaktionzer

Ejerforhold:

Felgende aktionaerer er optaget i selskabets aktionzerfortegnelse med en ejerandel pa mere end 5% af

aktiekapitalen:

DAVA International Holding A/S, Kornmarken 1, Galten, Danmark

Agravis International Holding GmbH, Industrieweg 110, Minster, Tyskland

Koncernforhold:

DAVA Agravis International Holding A/S indgar i koncernregnskabet for moderselskabet DAVA International

Holding A/S, CVR-nr. 33971443.

DAVA Agravis International Holding A/S indgar sammen med DAVA International Holding A/S i koncern-

regnskabet for Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr. 59789317.
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DAVA Agravis International Holding A/S

Noter

Tkr.

Koncern

2018 2017

21. Reguleringer

Afskrivninger

115.229 110.961

Fortjeneste og tab ved salg af anlaegsaktiver -2.788 -3.943
Andre hensatte forpligtelser 4.464 -31.041
Skat af arets resultat -406 1.534
Kursregulering af fremmed valuta 1.612 1.030
| alt 118.111 78.541
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