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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for JAR Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -

30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 18. oktober 2016

Direktion

Jens Roesgaard

Bestyrelse

Anders Roesgaard Sgren Roesgaard Jens Roesgaard
formand
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i JAR Ejendomme A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for JAR Ejendomme A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brgndby, den 18. oktober 2016

CR

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2919 85 35

Jimmi Christensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje fast ejendom og drive udlejligningsvirksomhed hermed.

Selskabet ejer 1 kontorejendom i Horsens og 2 boligejendomme i Aarhus midtby.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 1.867.923, og selskabets balance pr.
30. juni 2016 udviser en egenkapital pa kr. 26.646.347.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Risikoforhold

Renterisici

Selskabets rentebaerende nettogeeld bestar primaert af variabelt forrentet prioritetsgaeld. Selskabet
foretager delvis afdaekning af renterisici.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 1.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JAR Ejendomme A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder

Selskabet har i aret implementeret den nye arsregnskabslov med fuld effekt.

Dette har medfgrt aendringer i resultat og egenkapital for sidste regnskabsar, som fglge af overgangen
ved indregning af prioritetsgeeld fra dagsvaerdi til kostpris samt veerdireguleringer af sikringsinstrumenter
foretages over egenkapitalen.

Derudover har implementeringen alene haft mindre betydning for klassifikationen af enkelte poster.

Information om andringer og effekt af ®endringer i anvendt regnskabspraksis som resultat af eendring i
regnskabsmaessige skgn eller fejl

Zndringen i anvendt regnskabspraksis har medfgrt at sidste ars resultat er negativ pavirket med 128 t.kr
samt egenkapitalen er negativ pavirket med 186 t.kr. Endvidere er prioritetsgaeld forgget med 238 t.kr. og
udskudt skat reduceret med 52 t.kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-
lyst.
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Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste er et sammendrag af huslejeindteegter med fradrag af ejendommenes
driftsomkostninger og andre eksterne omkostninger.

Huslejeindtaegter

Periodiserede huslejeindtaegter indregnes i resultatopggrelsen, hvis indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget. Huslejeindtaegter indregnes eksklusive moms.

Ejendommens driftsomkostninger

Ejendommenes driftsomkostninger omfatter direkte og indirekte ejendomsomkostninger til drift og
vedligeholdelse, forsikring og skatter mv., der afholdes i forbindelse med den udlejning af ejendomme,
som indgar i nettoomsaetningen.

Belgb til vedligeholdelsesforpligtelser, som opkraeves over huslejen og ikke indbetales til Grundejernes
Investeringsfond, omkostningsfgres under ejendommenes driftsomkostninger med modpost under
hensatte forpligtelser.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
ombkostninger til social sikring muv. til selskabets medarbejdere.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat - herunder som fglge af
2&ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre
driftsindtaegter, i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udggr investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af Igbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkost-
ninger.

Efter fgrste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Veardireguleringer af
investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsveerdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter
pa arms laengde vilkar pa balancedagen. Fastlaeggelse af dagsvaerdi medfgrer vaesentlige regnskabsmaes-
sige skgn.

Det er ledelsens vurdering, at det for indevaerende ar ikke har vaeret muligt at finde dagsvaerdien ved
hjeelp af markedsinformationer, hvorfor vaerdiansaettelsen er sket pa baggrund af diskonteringsmodeller.

Dagsveerdien for investeringsejendomme er pr. 30. juni 2016 fastsat ved anvendelse af en afkastbaseret
veerdiansaettelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt i realiserede tal for indevaerende ar og
forventningerne til fremtiden, korrigeret for udsving, der karakteriseres ved at vaere enkeltstaende begi-
venheder. Denne normalindtjening kapitaliseres med en individuelt fastsat afkastprocent. Den herved be-
regnede vaerdi korrigeres for eventuelle driftsfremmede aktiver, sdsom likvider, deposita mv., safremt
disse ikke indgar saerskilt andet sted i balancen, hvorved dagsvardien fremkommer.

Afkastprocenterne er fastsat i intervallet 3 - 8 %, hvilket skal ses i forhold til et afkast pa statsobligationer
med 10 ars Igbetid pa 0,8 % korrigeret for risikotillaeg.
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Anvendt regnskabspraksis

De anvendte sk@n er baseret pa oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men
som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omsteendigheder vil sand-
synligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraader som
forventet. Disse afvigelser kan veere vaesentlige.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Indestaende i Grundejernes Invisteringsfond males til nominel veerdi.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Vedligeholdelsesforpligtelser indregnes som en hensat forpligtelse og males til netto realisationsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til nominel
restgeeld svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre til-
godehavender, henholdsvis anden gzeld.

Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, indregnes direkte pa egenkapitalen.



JAR Ejendomme A/S 11
Resultatopggrelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016
Note 2015/16 2014/15
kr. kr.

Bruttofortjeneste 3.804.454 3.437.487
Personaleomkostninger 2 (271.701) (334.055)
Resultat for af- og nedskrivninger 3.532.753 3.103.432
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 3 (94.986) (94.986)
Resultat af ordinaer drift fgr dagsvaerdireguleringer 3.437.767 3.008.446
Vaerdireguleringer af investeringsaktiver 4 0 9.800.000
Resultat for finansielle poster 3.437.767 12.808.446
Finansielle omkostninger 5 (1.137.114) (1.204.067)
Resultat for skat 2.300.653 11.604.379
Skat af arets resultat 6 (432.730) (2.645.876)
Arets resultat 1.867.923 8.958.503
Forslag til resultatdisponering
Overfprt overskud 1.867.923 8.958.503

1.867.923 8.958.503
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Balance pr. 30. juni 2016
Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Investeringsejendomme 7 78.767.547 77.919.817
Indretning af lejede lokaler 284.956 379.942
Materielle anlaegsaktiver 8 79.052.503 78.299.759
Deposita 300.000 300.000
Finansielle anlagsaktiver 300.000 300.000
Anlaegsaktiver i alt 79.352.503 78.599.759
Andre tilgodehavender 9 0 99.893
Tilgodehavender 0 99.893
Omsaetningsaktiver i alt 0 99.893
Aktiver i alt 79.352.503 78.699.652
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Balance pr. 30. juni 2016

Note 2016 2015

kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 10.500.000 10.500.000
Overfgrt resultat 16.146.347 15.124.724
Egenkapital 10 26.646.347 25.624.724
Hensaettelse til udskudt skat 3.148.000 3.192.552
Geeld til realkreditinstitutter 43.315.410 44.246.374
Anden geeld 4.808.341 3.775.258
Langfristede galdsforpligtelser 11 51.271.751 51.214.184
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 940.000 886.000
Kreditinstitutter 221.304 439.391
Selskabsskat 190.000 389.282
Anden geeld 83.101 146.071
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.434.405 1.860.744
Geaeldsforpligtelser i alt 52.706.156 53.074.928
Passiver i alt 79.352.503 78.699.652
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Finansielle instrumenter 12
Eventualposter mv. 13
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 14




JAR Ejendomme A/S 14
Egenkapitalopggrelse
Overfegrt
Selskabskapital resultat lalt

Egenkapital 1. juli 2015 10.500.000 15.310.676 25.810.676
Nettoeffekt ved sendring af regnskabspraksis 0 (185.952) (185.952)
Korrigeret egenkapital pr. 1. juli 2015 10.500.000 15.124.724 25.624.724
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 0 (1.085.000) (1.085.000)
Arets resultat 0 1.867.923 1.867.923
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 238.700 238.700
Egenkapital 30. juni 2016 10.500.000 16.146.347 26.646.347
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Bl.a. som fglge af forholdene pa boligmarkedet generelt er der en vis usikkerhed knyttet til indregning og

maling af selskabets materielle anlaegsaktiver.

2 Personaleomkostninger

Lenninger
Andre omkostninger til social sikring
Forlig, Krifa

3 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

der fordeler sig saledes:
Indretning af lejede lokaler

4 Veardireguleringer af investeringsaktiver

Veardireguleringer af investeringsejendomme

Veardiregulering investeringsejendomme

2015/16 2014/15
kr. kr.
244.157 328.806
2.544 5.249
25.000 0
271.701 334.055
94.986 94.986
94.986 94.986
94.986 94.986
94.986 94.986
0 9.800.000
0 9.800.000
0 9.800.000
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Noter til érsrapporten
2015/16 2014/15
kr. kr.
5 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 0 22.030
Andre finansielle omkostninger 1.137.114 1.182.037
1.137.114 1.204.067
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 231.000 325.587
Arets udskudte skat (44.552) 2.277.876
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 7.582 0
194.030 2.603.463
der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat: 432.730 2.645.876
Skat af egenkapitalbevaegelser (238.700) (42.413)
194.030 2.603.463
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Noter til arsrapporten

7 Aktiver der males til dagsveerdi

Kostpris 1. juli 2015
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni 2016

Vardireguleringer 1. juli 2015
Vaerdireguleringer 30. juni 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016

Forudsaetninger ved opggrelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Driftsomkostningerne udggr mellem 8 % og 14 % af lejeindtaegterne.
Vedligeholdelsesomkostninger udggr mellem 0 % og 8 % af lejeindtaegterne.

Beboelsesejendomme i Aarhus

Dagsveerdien af investeringsejendomme fastsaettes pa grundlag af en afkastbaseret

Investerings-

ejendomme

68.119.817

847.730

68.967.547

9.800.000

9.800.000

78.767.547

vaerdiansattelsesmodel. Det vil sige med udgangspunkt i eiendommens forventede driftsresultat
og et afkastkrav. Boligejendommens gennemsnitlige driftsresultater de seneste 3 ar pa 1710 t.kr.
forventes at kunne fastholdes de kommende 10-20 ar, da disse bade tager hensyn til risiko for

tomgang og vedligeholdelse mv.

Desuden forventer ledelsen at kunne opna et afkast pa 2,9 %, svarende til det generelle afkastkrav
for standard beliggende boligejendomme i Aarhus ifglge gennemsnittet af Colliers markedspuls for
2. kvartal 2016 samt sammenligning med salg i omradet. Afkastkravet er fastlagt pa baggrund af de

faktiske forhold pa balancedagen og kan primaert henfgres til beliggenhed.

Ejendommen forventes ikke at have alternative anvendelsesmuligheder. Investeringsejendommen
er saledes indregnet til en dagsveerdi pa (100/2,89% = 34,6 x 1.710 t.kr. =) 59.155 t.kr. i lighed med

sidste ar korrigeret for tilgange.
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Noter til arsrapporten

7 Aktiver der males til dagsvaerdi (Fortsat)

Kontorejendom i Horsens

Dagsveerdien af investeringsejendommen fastseettes pa grundlag af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmodel. Det vil sige med udgangspunkt i eiendommens forventede driftsresultat
og et afkastkrav. Kontorejendommens gennemsnitlige driftsresultater de seneste 3 ar pa 1.517
t.kr. forventes at kunne fastholdes de kommende 10-20 ar, da disse bade tager hensyn til risiko for
tomgang og vedligeholdelse mv.

Desuden forventer ledelsen at kunne opna et afkast pa 8,0 %, svarende til det generelle afkastkrav
for standard kontorejendomme i Horsens ifglge Colliers markedspuls for 2. kvartal 2016 med
risikotilleeg i forbindelse med genudlejningsmuligheder. Afkastkravet er fastlagt pa baggrund af de
faktiske forhold pa balancedagen og kan primaert henfgres til beliggenhed.
Investeringsejendommen er saledes indregnet til en dagsveerdi pa (100/8,0% = 12,4 x 1.517 t.kr. =)
18.811 t.kr. i lighed med sidste ar korrigeret for tilgange.

Folsomhed ved opggrelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Ved markedsvaerdi vurderingen pr. 30. juni 2016 er der anvendt et individuelt fastsat afkastkrav i
intervallet 3 - 8 %. Det gennemsnitlige afkastkrav kan opggres til 5 %.

Zndringer i skgn over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af
investeringsejendomme i balancen samt vaerdireguleringen i resultatopggrelsen.

/Zndringer i gennemsnitligt afkastkrav (0,50)% Basis 0,50 %
kr. kr. kr.

Afkastprocent 4,50 5,00 5,50

Dagsveerdi 86.628.000 78.767.547 70.877.000

Zndring i dagsveerdi 7.860.453 0 (7.890.547)
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2015
Kostpris 30. juni 2016

Af- og nedskrivninger 1. juli 2015

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016

Andre tilgodehavender

Indretning af le-
jede lokaler

474.928

474.928

94.986
94.986

189.972

284.956

Tilgodehavende vedrgrende udvendig vedligeholdelse (efter boligreguleringslovens § 18 og 18b) placeret
hos Grundejernes Investeringsfond er indregnet til O kr., da boligejendommene omfattet heraf er forud
med den udvendige vedligeholdelse pa ejendomme med 803 t.kr.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 10.500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
kr. kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital 1. juli

2015 10.500.000  10.500.000  10.500.000 7.500.000 6.000.000
Tilgang i aret 0 0 0 3.000.000 1.500.000
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30. juni

2016 10.500.000 10.500.000 10.500.000 10.500.000 7.500.000
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11 Langfristede gaeldsforpligtelser
Gaeld Gaeld Afdrag Restgzeld
1. juli 2015 30. juni 2016 naeste ar efter 5 ar
Hensaettelse til udskudt skat 3.192.552 3.148.000 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 45.132.374 44.255.410 940.000 39.648.689
Anden geeld 3.775.258 4.808.341 0 0
52.100.184 52.211.751 940.000 39.648.689
12 Finansielle instrumenter
| anden geeld indgar negativ dagsveerdi af renteswaps pa 3.559 t.kr. Renteswappen er indgaet til sikring af
en fast rente af selskabets variabelt forrentede prioritetsgaeld. Renteswaps har en hovedstol pa
henholdsvis 22.665 t.kr. og 4.108 t.kr. og sikrer en fast rente pa henholdsvis 2% og 4% i restlgbetiden pa
5 og 7 ar. Differencerente i henhold til renteswappen afregnes manedsvis. Prioritetsgeeld og renteswaps
er indgaet med samme modpart.
13 Eventualposter mv.
For arene 2016-2021 er der indgdet lejekontrakter vedrgrende investeringsejendomme som indeholder
en uopsigelighedsperiode og/eller et opsigelsesvarsel fra lejernes side. P& baggrund heraf udggr de
garanterede lejeindtaegter frem til 30.06.2021 9.024 t.kr.
Andre eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftale for fglgende belgb:
Selskabet har indgaet en leasingaftale, hvor forpligtelsen kan opggres til 47 t.kr. pr. 30.06.2016
14 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 44.255, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30.06 2016 udggr t.kr. 78.768 (30.06.2014: 77.920 t.kr.)
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