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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for Nordenergie A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kim Brangstrup

formand

/’)

Peter Hast a:d Iensen
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Nordenergie A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nordenergie A/S for regnskabséaret 1. januar - 3]1. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En reviston omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til irsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 3. marts 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 342099 36

Carsten gﬂnster

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Grant Thornton, Statsauloriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Dattervirksomheder

Nordenergie A/S
Amaliegade 45
1256 Kebenhavn K

CVR-nr.: 29218943
Stiftet: 29. december 2005
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Preben Kenig, formand
Kim Brangstrup
Jan Kurt Christensen

Peter Hostgaard-Jensen

Jan Kurt Christensen

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @

Brancor Capital Partners ApS
KG Tiefenthal, Tyskland

KG Wormlage, Tyskland
Déorenhagen Verwaltung GmbH, Tyskland
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Grant Thornton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning _ _ -

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestiet af ejerskab samt drift af energianleg og anden

dermed forbunden virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 219 t.kr. mod 591 t.kr. sidste ar. Det ordinre resultat efter skat udger
5.860 t.kr. mod 7.151 tkr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Grant Thomton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordenergie A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede
regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet 1 resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at ve-

re investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstan-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstéet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved érets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette galder ogsa kursdifferencer, som er opstet ved omregning af re-

sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.
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Grant Thomnton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetzre poster omregnes til kursen pé anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for

den ikke-monetare post.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Nordenergie A/S solidarisk og ubegrenset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-

ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gzeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser miles til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel verdi.
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Granl Thornton, Statsauloriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

Nordenergie A/S - Arsrapport for 2015

2015 2014
218.675 590.614
5.702.535 6.298.718
2.157.463 1.999.704
1.485.531 0
-1.254.585 -1.213.828
8.309.619 7.675.208
-2.449.830 -524.237
5.859.789 7.150.971
5.859.789 7.150.971
5.859.789 7.150.971
9



Grant Thornlon, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note o 20_1_5 2014
Anlzgsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 71.080.573 34.548.927
Finansielle anlegsaktiver i alt 71.080.573 34.548.927
Anl=egsaktiver i alt 71.080.573 34.548.927
Omszaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 51.092.037 58.740.924
Tilgodehavender i alt 51.092.037 58.740.924
Likvide beholdninger 126.140 2.135.002
Omszetningsaktiver i alt 51.218.177 60.875.926
Aktiver i alt 122.298.750 95.424.853
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Balance 31. december

Grant Thornton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Passiver

Note
Egenkapital

Aktiekapital
5 Overkurs ved emission
6 Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hens=zttelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede geldsforpligtelser i alt

Geld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden gzld

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

2015 2014
25.000.000  25.000.000
299.637 299.637
50.614.463  44.585.865
75.914.100  69.885.502
13.469.000  12.227.000
13.469.000  12.227.000
27.162.659 1.898.782
27.162.659 1.898.782
4.302.524 6.489.517
154.250 239.500
1.207.830 4.585.744
88.387 98.808
5.752.99] 11.413.569
32.915.650  13.312.351
122.298.750  95.424.853

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Grant Thornton, Statsauloriseret Revisionspartnerselskab

Noter - B
2015 2014
2015 2014
1.  @vrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 775.808 56.286
Andre renteomkostninger 478.777 1.157.542
1.254.585 1.213.828
2. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 1.207.830 4.585.744
Arets regulering af udskudt skat 695.000 -4.187.000
Regulering af tidligere ars skat 547.000 125.493
2.449.830 524.237
3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 17.521.977 30.198.194
Tilgang i arets lgb 30.660.299 0
Afgang i arets lgb 0 -12.676.220
Kostpris 31. december 2015 48.182.276 17.521.974
Opskrivninger 1. januar 2015 17.026.953 17.998.453
Omregning til valutakurs 168.809 -71.935
Arets resultat 5.702.535 3.638.513
Arets tilbagefersler pa afgang 0 -4.538.078
Opskrivninger 31. december 2015 22.898.297 17.026.953
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 71.080.573  34.548.927
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
KG Tiefenthal Tyskland 100,00 %
KG Wormlage Tyskland 100,00 %
Dorenhagen Verwaltung GmbH Tyskland 100,00 %
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Grant Thornton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Noter

4.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2015

31712 2015 31712 2014
25.000.000 25.000.000
25.000.000 25.000.000

Aktiekapitalen bestar af 25.000 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i

klasser.

Der har indenfor de seneste 5 ar ikke veret bevagelser pa aktiekapitalen.

5. Overkurs ved emission

Overkurs ved emission 1. januar 2015

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015
Arets overforte overskud eller underskud

Valutakursregulering

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

299.637 299.637
299.637 299.637
44.585.865 37.434.894
5.859.789 7.150.971
168.809 0
50.614.463 44.585.865

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitutter, 4.303 tkr., er der givet pant i kapitalandele, hvis

regnskabsmaessige vardi pr. 31. december 2015 udger 71.081 t.kr.

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Brancor Holding ApS som administrationssel-

skab og hefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede

selskabsskat.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgéar af ars-

regnskabet for administrationsselskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

8. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belob.
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