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Ledelsespitegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015 for K/S MKA Vindmeller.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 27. maj 2016

Bestyrelse

Michael Kaa Andersen Henrik Kaa Andersen Kurt Petersen



Den uathzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i K/S MKA Vindmeoller
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S MKA Vindmeller for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vor revision. Vi har
udfoert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede presentation af arsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uathzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til drsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger 1 tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne 1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet

Kebenhavn O, den 27. maj 2016

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Komplementar:

Bestyrelse

Tilknyttede virksomheder

Revision

Moderselskab

Ultimativt moderselskab

K/S MKA Vindmeller
c/o I/S Ejendomsinvest
Hammershusgade 9
2100 Kebenhavn @

CVR-nr.: 2921 81 88
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Kebenhavn

A.K.M Invest ApS

Michael Kaa Andersen
Henrik Kaa Andersen
Kurt Petersen

K/S Beppener Bruch, 100%
ApS Komplementarselskabet Beppener Bruch, 100%

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gribskovvej 2

2100 Kebenhavn @

AT Energy A/S AT Holding A/S



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Virksomhedens formal er direkte eller indirekte at drive virksomhed ved keb og drift af
vindmeller.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud péd kr. 2.838.787, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 13.247.488.

Selskabets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S MKA Vindmeller for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes var-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méiles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, galdsforpligtelser og andre monetare poster 1 fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, henholdsvis
balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administration 1 regnskabsperioden herunder
advokatbistand og revision.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger vedrerende
realkredit og pengeinstitutter, samt realiserede og urealiserede kursgevinster og tab
vedrerende galdsforpligtelser og transaktioner 1 fremmed valuta.

Indtaegter af kapitalandele i til knyt te de virk som he der

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af inter
avance/tab.

Skat af arets reultat

Skat af selskabets resultat samt udskudt skat pdhviler de enkelte kommanditister, og der
indregnes derfor ikke skat i selskabets arsregnskab.

Balancen

Kapitalandele i dattervirk som he der

Kapitalandele i dattervirk som he der males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirk som he der med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belob under hensatte forpligtelser.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirk som he der bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmeessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes
vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for K/S MKA Vindmeller, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes éarligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmeassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede pengestramme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
nedskrives til imedegaelse af forventede tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og indestdende pa bankkonti samt kontante
beholdninger

Galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leveranderer, tilknyttede
virksomheder samt anden gald er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Arets henlzggelse til andre reserver
Overfort resultat

Note 2015 2014

kr. kr.
-27.925 -37.652
-27.925 -37.652
1 3.959.095 1.634.808
2 326.560 596.999
3 -1.418.943 -2.517.088
2.838.787 -322.933
3.959.095 1.634.808
-1.120.308 -1.957.741
2.838.787 -322.933




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. kr.

4 40.616.163 39.169.489
40.616.163 39.169.489
40.616.163 39.169.489

0 16.564.087

0 16.564.087

72.760 0
72.760 16.564.087
40.688.923 55.733.576
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Balance 31. december

Note 2015 2014
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 22.226.778  20.780.104
Overfort resultat -9.979.290 -11.464.242
Egenkapital 5 13.247.488  10.315.862
Geeld til kreditinstitutter 0 1.317.517
Langfristede galdsforpligtelser 0 1.317.517
Kreditinstitutter 0 1.277.465
Geld til tilknyttede virksomheder 20.723.115  23.608.895
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 6.692.070  19.187.588
Anden geld 26.250 26.249
Kortfristede gaeldsforpligtelser 27.441.435  44.100.197
Gealdsforpligtelser i alt 27.441.435 45.417.714
Passiver i alt 40.688.923  55.733.576
Eventualposter m.v. 6

Nertstdende parter og ejerforhold 7
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Noter til rsrapporten

1

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder

Finansielle indtzegter

Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

2015 2014
kr. kr.

3.959.095 1.634.808
3.959.095 1.634.808
326.560 596.999
326.560 596.999
867.038 1.276.478
551.302 1.214.608
603 26.002
1.418.943 2.517.088

12



Noter til Arsrapporten

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Veardireguleringer 1. januar 2015
Valutakursregulering

Arets resultat

Udlodning til moderselskabet

Verdireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

2015 2014

kr. kr.
18.389.386 18.389.386
18.389.386 18.389.386
20.780.103 19.229.505
92.839 -84.210
3.959.095 1.634.808
-2.605.260 0
22.226.777 20.780.103
40.616.163 39.169.489

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
K/S Beppener Bruch Tyskland 100% 40.300.522  3.945.394
Kompl. Beppener Bruch Tyskland 100% 315.641 13.701

13



Noter til Arsrapporten

5 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015

Valutakursregulering
udenlandske enheder

Arets resultat
Udloddet udbytte fra
tilknyttede virksomheder

Egenkapital 31. december
2015

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
Selskabs- indre verdis Overfort
kapital metode resultat [ alt

1.000.000 20.780.104  -11.464.242  10.315.862
0 92.839 0 92.839
0 3.959.095 -1.120.308 2.838.787
0 -2.605.260 2.605.260 0
1.000.000 22.226.778 -9.979.290  13.247.488

Den hertil svarende stamkapital specificeres saledes:
100 kommanditanparter & kr. 650.000.

Den regnskabsmassige egenkapital pr. anpart udger kr. 132.475.

6 Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet har en eventualforpligtelse pd den ikke indbetalte stamkapital 1 datterselskabet pa

EUR 6.030.000

14



Noter til Arsrapporten

7 Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende indehavere er noteret i selskabets fortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

AT Energi A/S, 50,1%
Michael Kaa Andersen, 25,0%
Hanne Wedell-Neergaard, 20,0%

K/S MKA Vindmeller indgar sammen med AT Energy i koncernregnskabet for AT Holding
AJ/S.
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