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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for COW-TECH ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen anser regnskabspraksis for hensigtsmeessigt, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mariager, den 27. april 2016

Direktion:

Martin Christensen

Bestyrelse:

Peter Holm
Martin Christensen

Bjarne Bang Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i COW-TECH ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for COW-TECH ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer
revisionen for at opn& hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevante for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og
om ledelsens regnskabsmeessige skgn, er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2015, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har den 31. december 2015 et tilgodehavende pa kr. 9.085 hos associeret virksomhed.
Selskabets udlan er i strid med selskabslovens 8210 og kan veere ansvarspadragende for
selskabets ledelse.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlsest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skals, den 27. april 2016

Revisorerne i Skals ApS, cvr-nr. 19952193

Sv. A. Nedergaard
reg. revisor
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Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er salg, service og etablering af malkeanlaeg.

Den gkonomiske udvikling

Arsregnskabet udviser et resultat for 2015 og egenkapital pr. 31. december 2015 pa fglgende:

Resultat i kr. 137.054
Egenkapital i kr. 1.832.002

Den gkonomiske udvikling er forlgbet tilfredsstillende.
Der forventes en positiv udvikling i det efterfalgende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabséarets udlgb

Der er ikke efter 31. december 2015 indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for den

finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder, med tilvalg fra regnskabsklasse C-virksomheder omkring ledelsesberetning.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregéende &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidig skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
I henhold til &rsregnskabslovens & 32, stk. 1 vises alene bruttofortienesten i det officielle
arsregnskab.

Nettoomszetning indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang har fundet sted.
Nettoomseetning indregnes i resultatopggrelsen ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget. Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen i
takt med at produktionen udfares.

Vareforbrug
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktion i
aret. Fremmed arbejde vedrgrer honorarer for arbejde udfart af anden virksomhed.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og g@vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til selskabets ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige. Desuden
indregnes arbejdsbekleedning og gvrige personaleomkostninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder salgsomkostninger, bilomkostninger, lokaleomkostninger og
administrationsomkostninger.

Finansielle indtaegter og -omkostninger

Finansielle indteegter og -omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt rentedelen af finansielle
leasingydelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat, forskydning i udskudt skat, samt regulering af skat
fra tidligere ar, indregnes i resultatopggrelsen. Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for
betalt aconto skat. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. Selskabsskatteprocenten vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %,
hvilket vil pavirke starrelsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en
indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede
udskudte  skatteforpligtelse eller  skatteaktivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og
skatteaktiver med 22 %. Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige
veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrelsesberettigede underskud, indregnes i
balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet indgdr i sambeskatningsforhold. Moderselskabet er  administrationselskab i
sambeskatningsforholdet.

Balancen
Aktiver

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver veerdianseettes til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der
afskrives ikke pa& grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Der foretages linesere
afskrivninger pa aktivets kostpris med tilleeg af eventuel opskrivning og med fradrag af scrapveerdi.
Aktivernes forventede brugstid fastseettes efter faglgende princip:

Indretning af lejede lokaler 5 ar - restvaerdi: 35-45% af kostpris
Produktionsanleeg og maskiner 3-5 ar - restveerdi: 30-40% af kostpris
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4 ar - restveerdi: 75-85% af kostpris

Aktiver med en Kkostpris under 12.800 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdien eller
(hvis lavere) til nutidsveerdien. af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsveerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet veerdi for
denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger veerdiansaettes til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvor denne anses for at
veere lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab efter individuel vurdering.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning veerdianseettes til salgspriser af medgaede materialer
og lgnomkostninger med fradrag af aconto fakturering.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter indregnes til kostpris.

Passiver

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Valutaforhold

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstd&r mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.
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Note

Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december 2015

Bruttofortjeneste

Lgnninger
Pensioner
Andre udgifter til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Afskrivninger
Resultat far finansielle poster

Andre finansielle indteegter
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

. Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2015 2014
4.086.528 2.864.693
-3.146.814 -2.093.657

-203.283 -169.447
-209.434 -116.535
-3.559.531 -2.379.639
-220.873 -118.276
306.124 366.778
18.952 2.365
-2.483 -1.481
-141.490 -107.368
181.103 260.294
-44.049 -71.413
137.054 188.881
137.054 188.881
137.054 188.881
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Note

Balance pr. 31. december 2015

2015 2014

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner 125.685 112.643

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 453.810 0

Indretning lejede lokaler 106.728 160.687

Materielle anlaegsaktiver i alt 686.223 273.330

Anleegsaktiver i alt 686.223 273.330

OMSATNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Varebeholdninger 2.417.468 2.335.449

Varebeholdninger i alt 2.417.468 2.335.449

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.298.723 1.576.719
. lgangveerende arbejder for fremmed regning 212.500 1.267.233
. Tilgodehavender hos associerede virksomheder 9.085 8.208

Udskudt skatteaktiv 0 14.125

Periodeafgreensningsposter 61.289 69.063

Tilgodehavender i alt 1.581.597 2.935.348

Omsaetningsaktiver i alt 3.999.065 5.270.797

AKTIVER | ALT 4.685.288 5.544.127
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Balance pr. 31. december 2015

Note 2015 2014
PASSIVER
EGENKAPITAL

4. Selskabskapital 253.000 253.000
Overfgrt resultat 1.579.002 1.441.948
Egenkapital i alt 1.832.002 1.694.948
HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseettelser til udskudt skat 1.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.000 0
G/ZALDSFORPLIGTELSER
5. Langfristede geeldsforpligtelser

Leasingforpligtelser 312.879 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 312.879 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld 74.000 0
Kreditinstitutter i gvrigt 837.372 1.017.129
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 1.464.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 945.295 911.540
Geeld til tilknyttede virksomheder 78.770 84.374
Selskabsskat 28.924 76.288
Anden geeld 575.046 295.848
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.539.407 3.849.179
Geeldsforpligtelser i alt 2.852.286 3.849.179
PASSIVER | ALT 4.685.288 5.544.127

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
7. Eventualforpligtelser
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Noter

2015 2014
. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -28.924 -76.288
Regulering af udskudt skat -15.125 4.875
-44.049 -71.413

. lgangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder 212.500 1.267.233
212.500 1.267.233

. Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Anpartshaverlanet forrentes svarende til den officielle udlansrente med tilleeg, i alt 10,20
%. Lanet vil blive afviklet i lgbet af det kommende regnskabsar.

. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af anparter & nom. 1.000 kr. eller multipla heraf.

Der har ikke veeret eendringer af anpartskapitalen de seneste 5 ar.

Selskabs- Overfort

kapital resultat | alt
Saldo, primo 253.000 1.441.948 1.694.948
Overfoart resultat 0 137.054 137.054
Saldo, ultimo 253.000 1.579.002 1.832.002
2015 2014

. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald efter 5 &r 0 0

. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemveerende med Spar Nord er der udstedt skadeslgsbrev pa kr.
1.200.000 vedrgrende virksomhedspant.

Bogfart veerdi af pantsatte aktiver 3.948.604 4.185.497
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Noter

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med andre danske selskaber. Som dattervirksomhed haefter
selskabet ubegreenset og solidarisk med de andre selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter, kildeskatter pa& udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor
sambeskatningskredsen udggr pr. 31. december 2015 28 tkr. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af tilbageholdte
kildeskatter vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udgar et starre belgb.

Selskabet har indgdet finansielle leasingaftaler vedrgrende 3 stk. varebiler. Aftalerne
udigber i 2019 og den manedlige forpligtelse kan opggres til kr. 6.900. Ved udlgb er
selskabet forpligtet til at anvise en kgber til det leasede udstyr til tkr. 150.

Lejekontrakten har 1 maneds opsigelse for begge parter.

Selskabet har ikke udover foranstdende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anfarte.
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