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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31.
december 2016 for M.A. Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederiksberg, den 31. maj 2017

I direktionen:

il b

Mikael Altschul
Henderson




Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i M.A. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for M.A. Holding ApS for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspéategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
drsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vor konklusion, ger vi opmarksom pé oplysningerne i note 5 i
arsregnskabet, hvori ledelsen redeger for vaerdianseattelsen af andre kapitalandele under
finansielle anleegsaktiver samt andre tilgodehavender under kortfristede tilgodehavender. Vi har
tilsluttet os ledelsens vurdering.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.




Den uafhaengige revisors revisionspétegning (fortsat)

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspdtegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

- Opndr vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det
opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortszatte




Den uafhzengige revisors revisionspitegning (fortsat)

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om 4rsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pA anden méde synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
1 henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ballerup;ﬁn 31. maj 2017

Lyngen Revlsorerne,

Statsautorlseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr 23//8’4 3Z 40
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

M.A. Holding ApS
Azaleavej 29, st.

2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 29212945

Stiftet: 20. december 2005
Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Mikael Altschul Henderson

Lyngen Revisorerne,

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Borupvang 3

2750 Ballerup




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at investere i andre selskaber og herved vare holdingselskab for

disse.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold
Kreditorer har overfor selskabet givet henstand med betaling af gald.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets udleb, som i veesentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

Andre eksterne omkostninger -9.625 -6.000
Driftsresultat -9.625 -6.000
Indtaegter af andre kapitalandele 0 0
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle indtegter 18.358 22.169
Finansielle omkostninger -209 -768
Ordinzert resultat for skat 8.524 15.401
Skat af arets resultat 1 -1.914 -3.619
Arets resultat 6.610 11.782
Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud 6.610 11.782
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Ekstraordinert udbytte i regnskabséret 0 0
Disponeret i alt 6.610 11.782




Balance pr. 31. december

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2016 2015
2 0 955.749
955.749 0
955.749 955.749
955.749 955.749
0 354.980
318.054 0
318.054 354.980
430 232
318.484 355.212
1.274.233 1.310.961




Balance pr. 31. december

Passiver
Note 2016 2015

Anpartskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 8.899 2.289
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 0
Egenkapital 3 133.899 127.289
Hensettelser til udskudt skat 4 0 0
Hensatte forpligtelser 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 15.000 38.500
Selskabsskat 15.110 14.664
Anden gald 750.000 750.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 360.224 380.508
Kortfristede gzeldsforpligtelser 1.140.334 1.183.672
Geeldsforpligtelser 1.140.334 1.183.672
Passiver i alt 1.274.233 1.310.961

Usikkerhed ved indregning eller maling 5




Noter

1 Skat af drets resultat
Skat af ordineert resultat
Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Overfort til andre kapitalandele

Kostpris 31. december

Verdireguleringer 1. januar
Arets vaerdireguleringer

Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2016 2015
1.914 3.619
0 0
0 0
1.914 3.619
955.749 955.749
0 0
-955.749 0
0 955.749
0 0
0 0
0 0
0 955.749
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Noter

2016 2015
3 Egenkapital
Anpartskapital 1. januar 125.000 125.000
Anpartskapital 31. december 125.000 125.000
Overfort resultat 1. januar 2.289 -9.493
Forslag til &rets resultatfordeling 6.610 11.782
Overfort resultat 31. december 8.899 2.289
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar 0 0
Ekstraordinzrt udbytte i regnskabséret 0 0
Udbetalt udbytte 0 0
Forslag til arets resultatfordeling 0 0
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december 0 0
Egenkapital 31. december 133.899 127.289
4 Henszettelser til udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 0 0
Regulering af udskudt skat i &ret 0 0
0 0

5 Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabets veasentligste aktiver er Andre kapitalandele , der i &rsregnskabet er indregnet til
en veerdi pa tkr. 955, samt Andre tilgodehavender der er indregnet til en veerdi pa tkr. 311.
Andre tilgodehavender vedrerer tilgodehavender hos selvsamme selskaber som selskabet
ejer kapitalandele i.

Verdien af bide Andre kapitalandele samt Andre tilgodehavender er behaftet med
almindelig regnskabsmassig usikkerhed, og veerdien opretholdes, safremt den
underliggende koncern kan realisere den budgetterede indtjening i 2017 med dertilherende
likviditetsforbedringer samt forventningerne til &rene fremover.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i arsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste Ar.

Generelt

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfol gende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, mv.

Udbytte fra tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes udbytte fra associerede virksomheder deklareret i regnskabsaret.

Indtaegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er anlzegsaktiver
[ resultatopgerelsen indregnes udbytte, renter samt realiserede og urealiserede kursgevinst og
tab, vedrerende andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og —omkostninger samt
tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen myv.

12




Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder méles til kostpris med fradrag af nedskrivning. Hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvardien nedskrives til denne lavere vardi. Kostprisen
nedskrives i det omfang, udloddet udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter
overtagelsestidspunktet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under finansielle anlaegsaktiver méles til kostpris. Hvor kostprisen
overstiger genindvindingsveerdien nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring

1 udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i evrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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