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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2019 for Science Ventures Denmark A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 21. august 2020

Direktion      

Jens Kristian Damsgaard

adm. direktør

Bestyrelse      

Søren Elkjær Frandsen

formand

Jørn Frøhlich Jens Kristian Damsgaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Science Ventures Denmark A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Science Ventures Denmark A/S for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2019, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt op-

når revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlin-

formation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-

sætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning

gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrække-

lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået

frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre,

at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-

ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-

cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 21. august 2020

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Poul Madsen

statsautoriseret revisor

mne10745

Mette Holy Jørgensen

statsautoriseret revisor

mne34359
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Selskabsoplysninger

Selskabet Science Ventures Denmark A/S

Cortex Park 26

5230 Odense M

Telefon: 31 78 77 80

Hjemmeside: www.scienceventures.dk

CVR-nr.: 29 21 14 77

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Regnskabsår: 14. regnskabsår

Hjemstedskommune: Odense

Bestyrelse Søren Elkjær Frandsen, formand

Jørn Frøhlich

Jens Kristian Damsgaard

Direktion Jens Kristian Damsgaard

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Rytterkasernen 21

5000 Odense C

Advokat Kielberg Advokater

Hunderupvej 71

5100 Odense C

Pengeinstitut Danske Bank

Albani Torv 2-3

5000 Odense C
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Science Ventures Denmark A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedformål er at kommercialisere patenterbare opfindelser fra primært Syddansk Universitet

gennem etablering og udvikling af spin-out virksomheder i samarbejde med opfindere, entrepreneurer,

investorer og virksomheder.

Udvikling i året

Selskabet har oplevet øget aktivitet  i året.

Der arbejdes med et stigende antal opfindelser fra Syddansk Universitet, der har resulteret i stiftelse af 3

nye selskaber i året, således at porteføljen nu udgør 19 driftsselskaber.

Selskabet følger desuden udviklingen i porteføljeselskabet Syddansk Teknologisk Innovation A/S, der er i

færd med at afvikle sit eget og statens engagement som Innovationsmiljø.

Selskabets negative resultat er fremkommet efter betydelige nedskrivninger af værdien i 2

porteføljevirksomheder.

Selskabets resultatopgørelse for 2019 udviser et underskud på DKK 7.435.656, og selskabets balance pr.

31. december 2019 udviser en egenkapital på DKK 15.189.088.
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Ledelsesberetning

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Selskabet har i regnskabsåret koncentreret sig om at stifte 3 nye selskaber. Derudover har selskabet

fokuseret på at udvikle den eksisterende portefølje, som nævnt herunder.

Selskabets engagementer udgøres af:

Investeringsselskaber:

Syddansk Innovation A/S

Energi Invest Fyn A/S

Virksomheder:

CP Robotics ApS under frivillig likvidation

FF Udvikling ApS

NanOrig A/S

Smooth Robotics ApS

Enabled Robotics ApS

BSS ApS

CreativeImpact ApS

DeLiver Pharma ApS

Crimarec ApS

PerpeVit ApS

Othonia Curing Technology A/S

Caldan Therapeutics

GlioPharma ApS

NewCapTech ApS

Particle3D ApS

GlycoPharma Holding ApS

MediaCatch ApS

Ropca Holding ApS

Allgoodspeakers ApS

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Selskabet har i 2019 stiftet 3 virksomheder og forventer, at stifte endnu 1-4 virksomheder i 2020. Samtidig

vil selskabet arbejde med, at udvikle den eksisterende portefølje.

Usikkerhed ved indregning og måling

Porteføljeselskaberne, der har karakter af udviklingsselskaber, er vanskelige at værdiansætte.

Værdiansættelsen er sket i forhold til modtaget rapportering fra de respektive porteføljeselskaber.

Begivenheder efter balancedagen

Der henvises til note 2 hvor forhold indtruffet efter balancedagen er oplyst.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2019

DKK

2018

TDKK

Nettoomsætning 1.649.915 1.505

Andre driftsindtægter 20.800 5.877

Andre eksterne omkostninger -573.998 -575

Bruttoresultat 1.096.717 6.807

Personaleomkostninger 2 -1.203.655 -1.217

Andre driftsomkostninger -47.136 0

Resultat før finansielle poster -154.074 5.590

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -6.346.355 1.359

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.224.081 330

Finansielle indtægter 3.820 1.008

Finansielle omkostninger -2.163.128 -1.027

Resultat før skat -7.435.656 7.260

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat -7.435.656 7.260

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -7.435.656 7.260

-7.435.656 7.260
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2019

DKK

2018

TDKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 992.232 7.340

Kapitalandele i associerede virksomheder 4 10.672.730 10.893

Porteføljevirksomheder 5 673.461 2.442

Deposita 5 26.226 25

Finansielle anlægsaktiver 12.364.649 20.700

Anlægsaktiver 12.364.649 20.700

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 48.324 118

Andre tilgodehavender 373.529 445

Periodeafgrænsningsposter 25.185 22

Tilgodehavender 447.038 585

Likvide beholdninger 2.905.844 3.210

Omsætningsaktiver 3.352.882 3.795

Aktiver 15.717.531 24.495
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2019

DKK

2018

TDKK

Selskabskapital 897.993 898

Overført resultat 14.291.095 21.726

Egenkapital 15.189.088 22.624

Hensættelser vedrørende kapitalandele i associerede virksomheder 0 1.332

Hensatte forpligtelser 0 1.332

Anden gæld 49.654 0

Langfristet gæld 6 49.654 0

Kreditinstitutter 21.589 15

Leverandører af varer og tjenesteydelser 35.895 45

Anden gæld 6 421.305 479

Kortfristet gæld 478.789 539

Gældsforpligtelser 528.443 539

Passiver 15.717.531 24.495

Begivenheder efter balancedagen 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7

Anvendt regnskabspraksis 8
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital Overført resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 897.993 21.726.751 22.624.744

Årets resultat 0 -7.435.656 -7.435.656

Egenkapital 31. december 897.993 14.291.095 15.189.088
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Noter til årsregnskabet

1 Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet af Covid-19 og de tiltag, som regeringerne i det meste af verden har foretaget for at afbøde

virkningerne heraf, får stor betydning for verdensøkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som

en begivenhed, der er opstået efter balancedagen (31. december 2019), og den udgør derfor en ikke-

regulerende begivenhed for virksomheden.

Konsekvenserne af Covid-19 kan påvirke selskabets resultat og investeringer negativt i 2020. Det er på

nuværende tidspunkt ikke muligt at kvantificere effekten. Ledelsen vurderer, at have et tilstrækkeligt

likviditetsberedskab.

2019

DKK

2018

TDKK

2 Personaleomkostninger

Lønninger 1.016.910 1.024

Pensioner 172.233 179

Andre omkostninger til social sikring 14.512 14

1.203.655 1.217

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 6.400.310 636

Tilgang i årets løb 0 5.765

Kostpris 31. december 6.400.310 6.401

Værdireguleringer 1. januar 938.279 -420

Årets resultat -6.346.357 1.244

Andre reguleringer 0 115

Værdireguleringer 31. december -5.408.078 939

Regnskabsmæssig værdi 31. december 992.232 7.340
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Noter til årsregnskabet

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (fortsat)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

CP Robotics ApS under

frivillig likvidation Odense 353.830 %100 1.984 -108.066

FF Udvikling ApS Odense 200.000 %100 990.247 -345.049

2019

DKK

2018

TDKK

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 10.285.255 10.065

Tilgang i årets løb 156.700 232

Afgang i årets løb -107.409 -10

Kostpris 31. december 10.334.546 10.287

Værdireguleringer 1. januar 605.151 1.290

Årets resultat 1.213.284 468

Modtagne udbytter -1.332.265 -1.015

Korrektion til indre værdi 10.797 -137

Overførsler i årets løb -158.783 0

Værdireguleringer 31. december 338.184 606

Regnskabsmæssig værdi 31. december 10.672.730 10.893

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Syddansk Innovation A/S Odense 2.020.000 %50

NanOrig A/S Aalborg 826.500 %49

Smooth Robotics ApS Odense 227.445 %36

MediaCatch ApS København 50.000 %49

PerpeVit ApS Årslev 50.000 %48

DeLiver Pharma ApS Odense 80.000 %25

Allgoodspeakers ApS Odense 40.000 %48

CreativeImpact ApS Odense 50.000 %49
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Noter til årsregnskabet

5 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Portefølje-

virksomheder Deposita

DKK DKK

Kostpris 1. januar 4.371.467 26.226

Tilgang i årets løb 140.347 0

Kostpris 31. december 4.511.814 26.226

Opskrivninger 1. januar -1.930.328 0

Årets værdireguleringer, netto -2.066.808 0

Overførsler i årets løb 158.783 0

Opskrivninger 31. december -3.838.353 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 673.461 26.226

Kapitalandele i porteføljevirksomheder specificeres således:

Energi Invest Fyn A/S, Odense, 14%

Othonia Curing Technology A/S, Odense, 17%

Caldan Therapeutics, Skotland, 2%

GlioPharma ApS, Kolding, 10%

NewCapTech ApS, Svendborg, 19,60%

Particle3D ApS, Odense, 0,33%

GlycoPharma Holding ApS, Odense, 5%

Enabled Robotics ApS, Odense, 18%

BSS ApS, Odense, 10%

Crimarec ApS, Odense, 15%

Ropca Holding ApS, Odense, 5%

Selskabskapitalen har udviklet sig således:

2019

DKK

2018

DKK

2017

DKK

2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 1. januar 897.993 897.993 897.993 850.000 850.000

Kapitalforhøjelse 0 0 0 47.993 0

Kapitalnedsættelse 0 0 0 0 0

Selskabskapital 31.

december 897.993 897.993 897.993 897.993 850.000
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Noter til årsregnskabet

6 Langfristet gæld

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2019

DKK

2018

TDKK

Anden gæld

Mellem 1 og 5 år 49.654 0

Langfristet del 49.654 0

Øvrig kortfristet gæld 421.305 479

470.959 479

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for tredje part:

Selskabet har pantsat sin ejerandel i et porteføljeskab til sikkerhed for lån optaget af porteføljeselskabet hos

tredje part på 1 MDKK.

Leje- og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 mdr. 141.600 137.496

Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-

lede beløb for skyldig selskabsskat i koncernen udgør DKK 0. Koncernens danske selskaber hæfter endvidere so-

lidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til

selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at koncernens hæftelse udgør et større beløb.

15



Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Science Ventures Denmark A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregn-

skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms.
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Noter til årsregnskabet

8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet,  herunder indtægter og omkostninger forbundet med oprettelse og

viderefakturering af patenter.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter

af kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder“ og “Kapitalandele i associerede

virksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med tillæg

af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tidspunktet for anskaffelsen af virk-
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somhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlægges via overskudsdispo-

neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger fra de associerede virksomheder og reguleres med andre egenkapital-

bevægelser i de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Porteføljevirksomheder

Kapitalandele i porteføljevirksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger

genindvindingsværdien, nedskrives der til denne lavere værdi.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter deposita.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

normalt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje og forsikringspræmier.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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