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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for JHM Holsted Holding
A/S for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af re-
sultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holsted, den 11. december 2018
Direktion:

Kai Preben Hansen

Bestyrelse?

A

Per Borup Jensen %MJ Kal Preben Hansen
formand

AK«

Henry e|berg
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i JHM Holsted Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JHM Holsted Holding A/S for regnskabs&ret
1. oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet, samt penge-
stremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet" (herefter benavnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendiq for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pd oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke lengere
kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vikommunikerer med den @verste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtaleise om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 11. december 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.,30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
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JHM Holsted Holding A/S
Jergen Hansens Vej 1, 6670 Holsted

29209693

19. december 2005

Holsted

1. oktober 2017 - 30. september 2018

7539 26 44
75393155

Per Borup Jensen, formand
Anna Birgitte Ipsen

Kai Preben Hansen

Henry Heiberg

Kai Preben Hansen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33, 6700 Esbjerg

Sydbank
Kongensgade 62, 6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

IHM Holsted Holding
A/S

CVR nr. 29 20 2693

JHM Holsted Holding A/S
Arsrapport 2017/18

Maldow A/S Ejendomssel

) 4 9/9-201
CVR nr. 18 63 00 36 CVR nr. 36 90 4496

Moldow F ApS JHM - USA ApS
CVR. Nr. 3 . CVR nr. 36 90 44 96

BarkerBille A/S

CVR nr. 27

BB Kina ApS

GVR nr. 36 49 14 42

BarkerBille F

tionskontor Moldow US LLC Manufactorin
i Moskva

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste/
bruttotab 87.252 86.440 79.944 68.393 52.367

Resultat af ordinaer primaer drift 18.280 20.017 20.106 10.848 6.623
Resultat af finansielle poster -533 =550 -1.184 -815 -628
Resultat for skat 17.747 19.467 18.906 10.541 5.987
Arets resultat 13.564 14.857 14.339 6.921 3.676
Anlaegsaktiver 37.552 40.347 42.176 45.548 35.030
Omseetningsaktiver 65.809 71.194 69.388 70.251 52.568
Aktiver i alt (balancesum) 103.361 111.541 111.564 115.799 87.598
Egenkapital 35.014 36.031 34,774 27.811 20.979
Hensatte forpligtelser 8.810 10.354 9.276 9.181 6.359
Kortfristede gaeldsforpligtelser 44.009 48.391 49.634 59.802 60.260
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 16.630 20.499 13.087 13.681 11.437
Investering i materielle anlagsaktiver -1.882 -2.419 0 -12.133 -5.459
Pengestrgm i alt -1.018 1.393 4.380 -1.772 -2.871
Nggletal
Afkastningsgrad 17,0% 17,9% 17,7% 10,7 % 8,0%
Likviditetsgrad 149,5% 147,1 % 139.8% 117,5% 87,2%
Soliditetsgrad 33.9% 32,3% 31.2% 24,0% 23.9%
Egenkapitalforrentning 382% 42,0 % 45,8 % 28,4 % 156 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaeftigede 126 126 116 102 81

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger af nggletal.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



JHM Holsted Holding A/S
Arsrapport 2017/18

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at besidde aktier og foretage investeringer.

Koncernens hovedaktivitet bestdr af produktion og salg af filteranlaeg, maleranlag, ventalationsanlag
og industrielle ventilatorer til industrien.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2017/18 udviser et overskud pd 13.564 t.kr. mod et overskud pa
14.857 t.kr. sidste ar, og koncernens balance pr. 30. september 2018 udviser en egenkapital pa
35.014 t.kr. Koncernens resultatet er pd niveau med ledelsens forventning. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Searlige risici

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultatet, pengestremme og egenkapital i et vist omfang pavirkes
af kurs- og renteudviklingen for specielt EUR, idet hovedparten af omsatningen faktureres i DKK og
EUR.

Behovet for afdaekning vurderes Igbende. Der indgas ikke spekulative valutadispositioner.

Kreditrisici

Koncernens politik om kreditrisici medferer, at alle sterre kunder og andre samarbejdspartnere
lpbende kreditvurderes.

Pavirkning af det eksterne miljg

Koncernen har en samlet strategi for miljgarbejde savel eksternt som internt.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
virksomhedens finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et aktivitetsniveau og resultat for 2018/19 pa niveau med indevarende &r.
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Koncern- og arsregnskab 1.

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste/
bruttotab

Personaleomkostninger

Afskrivninger

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

oktober 2017 - 30. september 2018

JHM Holsted Holding A/S
Arsrapport 2017/18

Koncern Modervirksomhed
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
87.252 86.440 -68 -56
-64.701 -62.374 0 0

-4.271 -4.049 0 0
18.280 20.017 -68 -56
0 0 13.828 15.048

407 505 0 0
-940 =1:055 -274 -219
17.747 19.467 13.486 14.773
-4.183 -4.610 78 84
13.564 14.857 13.564 14.857
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
AKTIVER
Anlaegsaktiver
5 Immaterielle anlagsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 15 32 0 0
Goodwill 2.834 4.251 0 0
2.849 4.283 0 0
6 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 30.149 30.935 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 1.233 2.399 0 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3321 2.730 0 0
34.703 36.064 0 0
7 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 46.212 48.566
0 0 46.212 48.566
iver al
Sl @l 37.552 40.347 46.212 48.566
Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 12.833 11.600 0 0
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 1.416 2.012 0 0
14.249 13.612 0
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 26.581 34.444 0 0
8 lgangvarende arbejder for fremmed regning 9.327 7.270 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 748 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 1.202 309
Andre tilgodehavender 1.150 473 0 0
Periodeafgraensningsposter 1.145 1.020 0 0
38.203 43.207 1.950 309
Likvide beholdninger 13.357 14.375 267 268
Omsetningsaktiver i alt 65.809 71.194 2.217 577
AKTIVER | ALT 103.361 111.541 48.429 49.143
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
PASSIVER
Egenkapital
9 Aktiekapital 7.800 7.800 7.800 7.800
Overfort resultat 13.714 13.431 13.714 13.431
Foreslaet udbytte 13.500 14.800 13.500 14.800
Egenkapital i alt 35.014 36.031 35.014 36.031
Hensatte forpligtelser
10 Udskudt skat 6.890 8.508 0 0
Andre hensatte forpligtelser 1.920 1.846 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 8.810 10.354
Galdsforpligtelser
11 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 15.528 16.765
15.528 16.765 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
11 Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 1.245 1.222 0 0
Leasingforpligtelser 1.652 1.379 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.708 734 0 0
8 Igangvarende arbejder for fremmed regning 6.455 5.558 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.038 17.612 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 13.379 13.098
Skyldig selskabsskat 4.904 3.226 0 0
Anden geeld 16.007 18.660 36 14
44.009 48.391 13.415 13.112
Geldsforpligtelser i alt 59.537 65.156 13.415 13.112
PASSIVER | ALT 103.361 111.541 48.429 49.143

1 Anvendt regnskabspraksis
12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
13 Sikkerhedsstillelser
14 Neartstdende parter

10
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Egenkapitalopggrelse

Koncern
Overfort Foresldet

Note t.kr. Aktiekapital resultat udbytte | alt

Egenkapital 1. oktober 2017 7.800 13.431 14.800 36.031

Overfprt via resultatdisponering 0 64 13.500 13.564

Valutakursreguleringer 0 -8 0 -8
Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsveerdi 0 227 0 227

Udloddet udbytte 0 0 -14.800 -14.800

Egenkapital 30. september 2018 7.800 13.714 13.500 35.014

Modervirksomhed
Overfort Foreslaet

Note t.kr. Aktiekapital resultat udbytte | alt

Egenkapital 1. oktober 2017 7.800 13.431 14.800 36.031

15  Overfgrt via resultatdisponering 0 64 13.500 13.564

Valutakursreguleringer 0 -8 0 -8
Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsveerdi 0 227 0 227

Udloddet udbytte 0 0 -14.800 -14.800

Egenkapital 30. september 2018 7.800 13.714 13.500 35.014

11
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Pengestrgmsopggrelse

Note

16

17

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer

Pengestrgmme fra primeer drift fgr aendring i driftskapital

Andring i driftskapital
Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme til investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pa gaeld til kreditinstitutter

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider 1. oktober

Likvider 30. september

Koncern
2017/18 2016/17
13.564 14.857
3.104 5.469
16.668 20.326
-38 173
16.630 20.499
-1.882 -2.419
271 152
-1.611 -2.267
-14.800 -14.300
-1.237 -1.113
0 -1.426
-16.037 -16.839
-1.018 1.393
14.375 12.982
13.357 14.375

12
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JHM Holsted Holding A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden JHM Holsted Holding A/S og dattervirksomheder,
hvori JHM Holsted Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Se koncernoversigt pa side 6.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester
0g tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfeort pa
det regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem
det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes direkte pd
egenkapitalen.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
galdsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder

Udenlandske dattervirksomheder og anses for at veere selvstaendige enheder. Resultatopggrelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balanceda-
gens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egen-
kapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser
fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gald.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgerelsen sammen med andringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel-
se.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret og som opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender
eller anden geld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes &ndringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anven-
des leasingkontraktens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Ipbetid i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter entrepriser til eksterne kunder og salg af producerede varer.
Nettoomsaetning ved salg af feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opggres
palideligt og forventes modtaget.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor kgber har haft vaesentlig indflydelse pa udformningen af akti-
vet indregnes som nettoomseetning, i takt med at produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen
svarer til salgsverdien af arets udferte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden anvendes
nar de samlede indtaegter og omkostninger pé kontrakten og faerdiggerelsesgraden kan méales pélide-
ligt.

Nar indteaegter fra en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes kun omsaetning svaren-
de til de medgdede omkostninger, i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pd
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.
Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til drsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, afskrives line-
@rt over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver 3ar
Goodwill 5ar
Grunde og bygninger 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-5ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-6ar

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres
i resultatopgerelsen som seerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-

nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og &@ndring i udskudt
skat - herunder som folge af a&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperi-
oden, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessige negative indre vardier males til O kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer p& veerdiforringelse.

16



JHM Holsted Holding A/S
Arsrapport 2017/18

Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Veardiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder vurderes arligt for indikationer pd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvaerdi-
en opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for révarer og hjaelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder direkte materialer og Ign, samt vedligeholdelse og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner og udstyr, leje, omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omseetteliged, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tillaeeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til impdegdelse af forventede tab pd
baggrund af en individuel vurdering af tilgodehavender.

Igangvearende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtagter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsverdien pa en kontrakt ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvaerdien til de medgdede
omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopggrelsen, i takt med at de afholdes.

Veerdien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, nar salgsvaerdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, ndr acontofakturerin-
ger overstiger salgsvardien.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfplgende regnskabsar.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse p& den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som folge af en tidligere begiven-
hed pd balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af for-
pligtelsen vil medfgre en afgang af pkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberrettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning af skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for den samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambe-
skatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgo-
dehavende skat eller skyldig selskabsskat.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over |&neperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestremsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, rets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved &rets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rente-
baerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardi-
&ndringer.

Nggletal
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte negletal er beregnet saledes:

Resultat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Omseaetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad .
Kortfristet geeld

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad : : :
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Personaleomkostninger
Lenninger 59.941 57.832 0 0
Pensioner 4.114 3.944 0 0
Andre omkostninger til social sikring 646 598 0 0

64.701 62.374 0 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeaeftigede 126 126 0 0

Koncern
Vederlag til koncernens direktion og bestyrelse udger samlet 2.140 t.kr. (2016/17: 2.080 t.kr.).

Modervirksomhed

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen, der ikke har modtaget vederlag.

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0 274 219
Andre finansielle omkostninger 940 1.055 0 0
940 1.055 274 219
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 5.805 3.902 -74 -60
Arets regulering af udskudt skat -1.618 732 0 0
Requlering af skat vedrgrende tidligere ar -4 -24 -4 -24
4,183 4610 -78 -84
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Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.
Kostpris 1. oktober 2017
Kostpris 30. september 2018

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018

Materielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. oktober 2017
Tilgange
Afgange

Kostpris 30. september 2018

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017
Afskrivninger
Afgange

Af- 0g nedskrivninger 30. september 2018
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018

| materielle anlaegsaktiver indgar finansielle

leasingaktiver med regnskabsmaessig veerdi pa i

alt

Koncern
Erhvervede
immaterielle

anlagsaktiver Goodwill lalt
51 102.897 102.948
51 102.897 102.948
19 98.646 98.665
17 1.417 1.434
36 100.063 100.099
15 2.834 2.849

Koncern

Produktions- Andre anlag,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel

bygninger maskiner og inventar | alt
41.423 17.787 8.501 67.711
0 54 1.828 1.882
0 =135 -357 -492
41.423 17.706 9.972 69.101
10.488 15.388 5.771 31.647
786 1.220 887 2.893
0 =135 il -142
11.274 16.473 6.651 34.398
30.149 1.233 3.321 34.703
0 0 1.634 1.634

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrerende materielle anlagsaktiver henvises til note 13.
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Finansielle anleegsaktiver

Moder-
virksomhed

Kapitalandele i
dattervirksom-

t.kr. heder
Kostpris 1. oktober 2017 226.506
Kostpris 30. september 2018 226.506
Verdirequleringer 1. oktober 2017 -177.940
Modtaget udbytte -16.400
Arets resultat 15.244
Egenkapitalreguleringer 219
Afskrivning goodwill -1.417
Verdirequleringer 30. september 2018 -180.294
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2018 46.212
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel t.kr. t.kr.
Dattervirksomheder
Moldow A/S Holsted 100,00 % 31.607 13.054
BarkerBille A/S Ballerup 100,00 % 11.502 1.996
Ejendomsselskabet af 9/9-
2015 ApS Holsted 100,00 % 270 194
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Igangverende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde 50.556 96.880 0 0
Acontofaktureringer -47.684 -95.168 0 0
2.872 1.712 0
der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning
(aktiver) 9.327 7.270 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(forpligtelser) -6.455 -5.558
2.872 1.712 0
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Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt sdledes:
A-aktier, 7.800 stk. a nom. 1.000,00 kr. 7.800 7.800
7.800 7.800
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
Udskudt skat
Udskudt skat 1. oktober 8.508 7.776 0 0
Arets requlering af udskudt skat -1.618 732 0 0
Udskudt skat 30. september 6.890 8.508 0 0

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern
Geeldi alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 30/9 2018 naste ar andel efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 16.773 1.245 15.528 10.539
16.773 1.245 15.528 10.539

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Koncern

Koncernen hefter for de af tredjemand stillede garantier for koncernen, der pr. 30. september 2018
udger 5.098 t.kr. (2016/17: 1.141 t.kr.).

Moderselskab

Selskabet er sambeskattet gvrige danske selskaber i JHM Holsted Holding-koncernen og hafter
ubegraenset og solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for danske selskabsskatter og
kildeskatter pd udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.

Der er afgivet selvskyldnerkaution for datterselskaberne Moldow A/S, BarkerBille A/S og
Ejendomsselskabet af 9/9 2015 ApS' gald til pengeinstitut. Selskaberne har ikke gaeld til
pengeinstitut pr. 30. september 2018.

Andre gkonomiske forpligtelser

Koncern

Koncernen har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler med restigbetid op til 5 & med en samlet
forpligtelse pd i alt 2.345 t.kr. (2016/17: 1.853 t.kr.). Leasingydelsen for 2018/19 andrager 822
t.kr. (2017/18: 900 t.kr.).
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JHM Holsted Holding A/S
Arsrapport 2017/18

Koncern- og arsregnskab 1. oktober 2017 - 30. september 2018

Noter
Sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for koncernens geeld til realkreditinstitutter, 16.773 t.kr. er der stillet pant i koncernens
grunde og bygninger aktiver, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 30. september 2018 udggr 30.150
t.kr.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. september 2018.

Neertstdende parter

Transaktioner med nertstdende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa markedsvilkar.

Modervirksomhed
t.kr. 2017/18 2016/17

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 13.500 14.800

Overfort resultat 64 57

13.564 14.857

Koncern

t.kr. 2017/18 2016/17
Reguleringer

Af- og nedskrivninger 4271 4.048

Avance/tab ved afhandelse af anlaegsaktiver =123 -55

Udskudt skat -1.618 732

@vrige requleringer 574 744

3.104 5.469

Andring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger -637 -901
Zndring i tilgodehavender 5.004 488
Zndring i leverandergaeld m.v. -4.405 586

-38 173
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