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L edel sespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2015 — 30. juni 2016 for
Materielgarden ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 — 30.
juni 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 14/12/2016

Direktion

Carl Erik Graunkaga

Bestyrelse

Carl Erik Graunkaa Mads Graunkag

Mikkel Graunkag
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei MATERIELGARDEN ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for MATERIELGARDEN ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Uden at modificere vores konklusion henledes vi opmaaksomheden panote 5 i regnskabet, hvoraf det
fremgar at selskabet har negativ egenkapital, men at selskabets ledel se ikke forventer likviditetsproblemer,
hvorfor arsrapporten i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsegtning af virksomhedens
fortsatte drift.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsoven gennemlasst ledel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Horsens, 14/12/2016

Poul E. Brodersen

Registreret revisor

Leif Mikkelsen & Partnere A/S, Registrerede revisorer
CVR: 32676421
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter er projektudvikling, udlejningsvirksomhed og hermed besl agytet virksomhed.

Selskabet drives fralokaler beliggende Boller Slotsvej 17, 8700 Horsens.

Udvikling i regnskabsar et
Selskabets 11. regnskabsar er afsluttet med et nettoresultat pa kr. -1.869.229 efter regulering af valutaswap
kr. 1.626.122 og efter betaling af swap med kr. -5.583.337 samt af skrivning pa bygning med kr. -1.231.670.

Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Forventet udvikling
L edelsen forventer, at @ge selskabets indtjening med kr. 1.200.000 far skat i det kommende regnskabsdr, da
ejendommen vil blive fuldt udlejet.

Heendelser efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet forhold, som har vassentlig indflydelse pa
bedgmmelsen af arsregnskabet.

Fortsat drift

Selskabet har som felge af et tab pa swaps negativ egenkapital. Ngdvendig likviditet er stillet til radighed af
koncernforbundne sel skaber. Selskabets gadd er ikke forfalden og ledel sen forventer ingen
likviditetsproblemer for det kommende &r.

Resultatanvendelse
Arets resultat kr. -1.869.229 foresl 3es overfert til naeste &r.

Egenkapital andrager pr. 30/6 2016 kr. -19.032.761.

Anpartskapitalen udger kr. 130.000.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflaayges i danske kroner.

Generdt

Generelt om indregning og maling

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtel ser, der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaagges, og som be- og afkradter forhold, der eksisterer pa bal ancedagen.

Som maleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen under den pagad dende
post.

Resultatopger else

Generdt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtasgter og omkostninger sasmmendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentragkning af regnskabsposterne ” nettoomsagtning,
investeringsejendommens driftsomkostninger, aendring i lagre af faardigvarer, varer under fremstilling og
handelsvarer, andre driftsindtasgter, omkostninger til rvarer og hjad pematerialer samt andre eksterne
omkostninger”.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning omfatter huslgjeindtaggter og indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at lgjen optjenesi
henhold til de indgdede kontrakter.

I nvesteringsej endommens driftsomkostninger
Investeringselendommens driftsomkostninger omfatter e endomsskatter, forsikring og vedligehol del se.
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Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjad pematerialer omfatter varekab med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |gnninger og evrige lanrel aterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af |anrefusioner fra det offentlige.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er ssmbeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Balance

M aterielle anlasgsaktiver
Materielle anlaegsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afdluttet brugstid.

K ostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lanforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:
Brugstid Restvaadi
Grunde og bygninger ........cccceeevevevenee. 50 ar 50 %
Produktionsanlasg og maskiner ............ 5ar 20 %

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Der af skrives
ikke pa grunde.

Ejendomme vurderes efterfalgende til dagsvaadi og der foretages opskrivning til denne hgjere vaadi.
Ejendommens dagsvaadi er beregnet pa grundlag af en kapitaliseringsfaktor pa 5,5%. Opskrivninger
indregnes som saalig reserve under egenkapitalen.

Aktiver med en kostpris pakr. 12.800/12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen under andre driftsindtasgter/andre driftsomkostninger.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeafgraansningsposter som er indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende
efterfal gende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved |aneoptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgedd beregnet som lanets underliggende kontantvaardi pa
| &neoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering
pa optagel sestidspunktet.

Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veadi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter méles til dagsvaardi. Positive og negative dagsvaardier af afledte finansielle
instrumenter indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden gadd.

AEndringer i dagsvaadi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnesi tilgodehavender eller gadd og i egenkapitalen.
| ndtasgter og omkostninger vedrarende sadanne sikringstransaktioner overferes fra egenkapitalen ved
realisation af det sikrede og indregnesi samme regnskabspost som det sikrede.

Forskydning i markedsvaardi valutaswap er indregnet i resultatopgerel sen. Swappen udlgber 31/12 2018.
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16
kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e 4.758.845
Personal €0mKOSININGEY .....ooueiiiiiieeee s 1 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver -1.931.670
Resultat af ordinaer primaer drift ..o 3.527.175
Andre finansielle indtaegter fratilknyttede virksomheder ............. 0
Andrefinansielle iNdtaagter ... 1.678.549
TKSOMEE e -486.8%
Andre finansielle omkostninger .........ccccccvveveece e -7.123.451
Ordinaart resultat far skat ... -2.404.563
SKat af AretSTESUILAL .......cocveveeeeieeeieieieee e 535.334
ATtSTESUITAL ..oveoeeceeeeeece et -1.869.229
Forslag til resultatdisponering
OVEIT@It rESUITAL ..o -1.869.229
= USSP -1.869.229
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2014/15
kr.

4.517.561
-54.465
-1.186.463

3.276.633

5.094
1.544.149

-721.802
-6.735.117
-2.631.043

547.671
-2.083.372

-2.083.372
-2.083.372
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt .......ccceeee.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............cccoeeueeee

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2015/16
kr.
120.955.000

2 120.955.000

120.955.000

81.229
6.538.851
84.244
32.778

6.737.102
14.586.736
21.323.838

142.278.838
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2014/15
kr.
123.167.000

123.167.000

123.167.000

106.984
6.534.052
2.081.150

32.361

8.754.547
16.174.350
24.928.897

148.095.897
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Balance 30. juni 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Reserve for opskrivninger
Overfart resultat

Egenkapital i @lt ......ccoeivveeeeeece e

Gadd til realkreditinstitutter

KreditinStitutter i @VIgt ...

Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Gedd til realkreditinstitutter

Gad til DANKEr ..o
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........................
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagereog ledelse ...
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........cccoevevvvevenivcenene

Gaddsforpligtelser i alt .....ococoeeeiieeceseeee e

Passiver i alt

Note

2015/16

Kr.

130.000
5.955.483
-25.118.244

-19.032.761

58.841.264
23.752.896

82.594.160

22.736
6.203.944
45.511.287

25.843.538
1.135.934
78.717.439

161.311.599

142.278.838
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2014/15

kr.

130.000
6.449.173
-25.335.701

-18.756.528

57.251.008
28.401.650

85.652.658

1.283.992
6.775.678
47.735.440

24.285.679
1.118.978
81.199.767

166.852.425

148.095.897
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Omkostninger til social sikring

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Ejendom

Anskaffel sessum primo
Aretstilgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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2015/16 2014/15

kr. kr.

-49.606

-4.859

-54.465

2015/16 2014/15

kr. kr.
117.276.498 117.256.337
0 20.161
117.276.498 117.276.498
8.268.170 2.422.813
-980.330 5.845.367
7.287.840 8.268.170
-2.377.668 -1.192.805
-1.231.670 -1.184.863
-3.609.338 -2.377.668
120.955.000 123.167.000
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3. Egenkapital i alt

Opskrivningshenlagggelse Overfart

Virksomhedskapital ) lalt
g endom resultat

kr. kr. kr. kr.

Saldo primo 130,000 6.449.173 -25.335.701 -18.756.528

AEndring markedsvagdi 0 493690 2.086.686 1.592.996
renteswap

Arets resultat 0 0 -1.860.229 -1.869.229

Egenkapital ultimo 130,000 5.055.483 -25.118.244 -19.032.761

4. Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Den andel af den langfristede gadd der forfalder efter mere end 5 ar udger cakr. 41.000.000.

5. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet har som falge af tab pa swaps negativ egenkapital. Nedvendig likviditet er stillet til
radighed af koncernforbundne selskaber. Selskabets gadd er ikke forfalden og ledelsen forventer
ingen likviditetsproblemer for det kommende regnskabsar.

6. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Udover dei arsrapporten igvrigt oplyste forpligtelser forefindes der kun almindelige
forretningsmaessige garantier.

Hadftelse til sambeskatning:
K oncernens danske selskaber hadter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede
indkomst.

Koncernens danske selskaber hadter ligel edes solidarisk for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties.
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7. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for reakreditinstitutter pai alt t.kr. 58.863, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaardi pr. 30/6 2016 udger t.kr. 120.955.

Selskabet har udstedt gjerpantebreve pai at t.kr. 10.500, der giver pant i ovenstdende grunde og
bygninger samt materielle anlasgsaktiver. Heraf er ejenpantebreve pai alt t.kr. 10.500 deponeret
til sikkerhed for bankgadd.

Sikkerhedsstillel se overfor Sydbank:
Sikkerhedsstillelse overfor Caripo Biler A/S. Ejerpantebreve i sel skabets gjendom stor tkr.
10.500.

Sikkerhedsstillelse overfor Nykredit og Nykredit Bank A/S:
Selvskyldnerkaution overfor Graunkaa Holding A/S, Caripo Ejendomsselskab A/S, Caripo Invest
1 ApS og Caripo Invest 2 ApS.

Deponeringskonto indregnet under likvide beholdninger t.kr. 14.586, er deponeret til sikkerhed
for mellemvaaende med Nykredit Bank.

Caripo Invest ApS har overfor Den Jyske Sparekasse afgivet tilbagetraadel seserklaging vedr.
deres tilgodehavende.
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