Materielgarden ApS
Boller Slotsvej 17
8700 Horsens

CVR-nr. 29 20 83 87

Arsrapport for 2017/18

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere

generalforsamling den ,3%7 Y,

Carl Erik Graunkaer
dirigent

E Leir MIKKELSEN . PARTNERE A/S
.b Registrerede revisorer

[
el

Hgegh Guldbergs Gade 36 C, 1. th. . 8700 Horsens . TIf. 75 64 78 11 . Fax 75 &4 00 65 . Mail: mail@leifmikkelsen.dk . Medlem af Danrevi



Materielgarden ApS

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 3
Den uafhaengige revisors revisionspategning 4
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 7
Ledelsesberetning 8
Arsregnskab
Anvendt regnskabspraksis 9
Resultatopgerelse 1. juli 2017 - 30. juni 2018 13
Balance pr. 30. juni 2018 14
Noter til arsrapporten 16

Leif Mikkelsen & Partnere A/S Side 2



Materielgarden ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli

2017 - 30. juni 2018 for Materielgarden ApS.

Arsrapporten aflasgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30.

juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Materielgarden ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Materielgarden ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Materielgarden ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017
- 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifalge disse standarder og krav er neermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafhsengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opn&ede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 4 i regnskabet, hvoraf det

fremgaér af selskabet har negativ egenkapital, men at selskabets ledelse ikke forventer
likviditetsproblemer, hvorfor arsrapporten i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning
af virksomhedens fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vort mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Materielgarden ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

s Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning
gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opna-
et frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke leengere kan fortsastte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Materielgarden ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 4 %2 ,/»//

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
CVR-nr, 32 67 64 21

Registreret revisor
MNE-nr. mne2483
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Materielgarden ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Materielgérden ApS
Boller Slotsvej 17
8700 Horsens
Telefon: 75640802
CVR-nr.: 292083 87
Regnskabsperiode: 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Hjemsted: Horsens

Bestyrelse Mikkel Graunkeer,
Mads Graunkeer,
Carl Erik Graunkeer,

Direktion Carl Erik Graunkaer

Revision Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
Haegh Guldbergs Gade 36 C, 1.th.
8700 Horsens
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Materielgarden ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er projektudvikling, udlejningsvirksomhed og hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der henvises til note 6.

Usaedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 2017/18 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2017/18 udviser et underskud pa kr. 2.098.883, og selskabets balance

pr. 30. juni 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 8.632.938. Selskabet har fartidsindfriet en
swapaftale, hvilket har pavirket arets resultat i negativ retning. Swapbetalingen har for indeveerende
regnskabsar andraget kr. 6.597.238.

Der henvises til regnskabets note 5 vedr. usikkerhed om fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaessentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Materielgarden ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Materielgarden ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgagrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Iabetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-

differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestreamme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omszetning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomseetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Materielgarden ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning
Nettoomszetningen omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at lejen

optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.

Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er

anvendt for at opna arets nettoomsastning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab pa debitorer mv.

Ejendomsomkostninger
Ejendommens driftsomkostninger omfatter direkte og indirekte ejendomsomkostninger til drift, vedlige-

holdelse, forsikring, forbrugsafgifter og skatter mv., der afholdes i forbindelse med den udlejning af ejen-
domme, som indgar i nettoomsastningen.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-

er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Materielgarden ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtaegter og kapitalgevinster ved et

eventuelt efterfelgende salg.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommens kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsveerdi. Ejendommens dagsveerdi revurderes arligt pa
baggrund af den afkastbaserede vaerdianszettelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske
omrade, hvor ejendomme er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensynstagen til de
eksisterende lejekontrakter, ejendommens vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende
ar,

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtaegter med fradrag af direkte omkostninger i
form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes
investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige veerdi med
fradrag af deposita.

I 2017/18 har ledelsen fastlagt et gennemsnitligt afkastkrav pa 6,0 %. Det er fastlagt pa baggrund af de
faktiske forhold pa balancedagen og kan henfares til beliggenhed, lejerens bonitet, vilkar i lejekontrakten
og alternative anvendelsesmuligheder m.v.

Andringer | dagsveerdien indregnes i resultatopgerelsen under posten "Veerdiregulering af
investeringsejendomme"

Som felge af maling til dagsvaerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tigodehavende eller en portefalje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pd, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning p& indivi-
duelt niveau.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Materielgarden ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring
i udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgsrelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Gelidsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgaeld. For ob-
ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi
pé lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-
lering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til

dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tiigodehavender, henholdsvis anden gzeld.

/Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med eendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.
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Materielgarden ApS

Resultatopgerelse 1.

Bruttofortjeneste

juli 2017 - 30. juni 2018

Veerdireguleringer af investeringsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note 2017/18 2016/17
kr. kr.
5.941.349 5.606.126
0 -15.579.726
5.941.349 -9.973.600
-9.571.758 11.941.768
-3.630.409 1.968.168
1.531.526 1.797.480
-2.098.883 3.765.648
-2.098.883 3.765.648
-2.098.883 3.765.648
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Materielgarden ApS

Balance pr. 30. juni 2018

Note 2017/18 2016/17
kr. kr.

Aktiver
Investeringsejendomme 2 109.660.419 109.562.000
Materielle anlazgsaktiver 109.660.419 109.562.000
Anlagsaktiver i alt 109.660.419  109.562.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.613 0
Andre tilgodehavender 6.659 1.688.090
Udskudt skatteaktiv 7.206.870 7.218.811
Periodeafgraensningsposter 34.500 33.565
Tilgodehavender 7.265.642 8.940.466
Likvide beholdninger 1.459 14.448.052
Omsaetningsaktiver i alt 7.267.101 23.388.518
Aktiver i alt 116.927.520  132.950.518
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Materielgarden ApS

Balance pr. 30. juni 2018

Note 2017/18 2016/17
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 130.000 130.000
Reserve for opskrivninger 0 -4.959.398
Overfart resultat -8.762.938 -6.664.055
Egenkapital 3 -8.632.938 -11.493.453
Ansvarligt [an 15.900.000 15.900.000
Hensatte forpligtelser i alt 15.900.000 15.900.000
Geeld til realkreditinstitutter 58.416.409 58.783.879
Langfristede gaeldsforpligtelser 4 58.416.409 58.783.879
Kortfristet del af langfristede gasldsforpligtelser 4 708.609 44.139
Banker 5.373.103 7.089.631
Kreditinstitutter 0 18.815.048
Geeld til tilknyttede virksomheder 42.082.222 40.739.070
Anden geeld 531.927 524.016
Deposita 2.548.188 2.548.188
Kortfristede gaeldsforpligtelser 51.244.049 69.760.092
Gaeldsforpligtelser i alt 109.660.458 128.543.971
Passiveri alt 116.927.520 132.950.518
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 5
Usikkerhed ved indregning og maling 6
Eventualposter mv. 7
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 8
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Materielgarden ApS

1 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Andre reguleringer af finansielle omkostninger

Gaeldseftergivelse

2 Aktiver der males til dagsvaerdi

Kostpris 1. juli 2017
Tilgang i arets lab

Kostpris 30. juni 2018

Veerdireguleringer 1. juli 2017
Vaerdireguleringer 30. juni 2018

Regnskabsmessig veerdi 30. juni 2018

3 Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2017
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2018

201718 2016/17

kr. Kkr.

587.654 534.166

21.440.950 5.412.282

-12.456.846 -99.822

0 -17.788.394

9.571.758 -11.941.768

Investerings-
ejendomme
121.463.225
98.419
121.561.644
-11.901.225
-11.901.225
109.660.419
Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt

130.000 -6.664.055 -6.534.055

0 -2.098.883 -2.098.883

130.000 -8.762.938 -8.632.938
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Noter
4 Langfristede galdsforpligtelser
Geeld Geeld Afdrag Restgasid
1. juli 2017 30. juni 2018 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 58.828.018 59.125.018 708.609 57.649.855
58.828.018 59.125.018 708.609 §7.649.855

5 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har som felge af tab pa swap-forretning og nedskrivning af ejendom en negativ egenkapital.

Selskabet har faet tilfart ansvarligt lan som rykker samtlige kreditorer pa t.kr. 15,9.
Selskabets egenkapital andrager efter indregning af ansvarligt lan t.kr. 7.267.

Af selskabets kortfristede forpligtelser, som i alt lyder pa t.kr. 51.244, forfalder mellemregninger og
deposita ikke til betaling i det kommende regnskabsar. Disse udgere henholdsvis t.kr. 42.082 og t.kr.
2.548. Selskabets ledelse forventer at bibeholde selskabets kreditramme hos selskabets
bankforbindelse. | gvrigt er ngdvendig likviditet stillet il radighed af koncernforbunde selskaber.

Selskabets ledelse forventer pa baggrund af ovenstaende ingen likviditetsproblemer, hvorfor
regnskabet er udarbejdet ud fra going concern principper.

6 Usikkerhed ved indregning og maling
Der er bl.a. usikkerhed knyttet il indregning og maling af selskabets anleegsaktiver.

Dagsvaerdien af investeringsejendomme fastsaettes pa grundlag af en afkastbaseret
veerdianseettelsesmodel. Det vil sige med udgangspunkt i eiendommenes forventede driftsresultat og
et afkastkrav. Ledelsen fastleegger hvert ar afkastkravet til de enkelte ejendomme bl.a. ud fra:

-udviklingen i markedsforholdene for den pageeldende ejendomstype
-erfaringer med kegb og salg samt belaning
-zendringer i den enkelte ejendoms forhold

Afkastkravet er fastlagt pa baggrund af de faktiske forhold pa balancedagen og kan henfares til
beliggenhed, tomgang (ogsa pa baggrund af istandseettelser), lejersammensaetning mv. Der er
séledes ikke taget hensyn til investeringer og effekterne heraf.

Bl.a. som felge af forholdene pa boligmarkedet generelt er der dog en vis usikkerhed knyttet til
indregning og maling af selskabets materielle anlaagsaktiver.

7 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet (Administrationsselskab) og hzefter solidarisk med
gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties.
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Noter

7 Eventualposter mv. (fortsat)

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 61.339, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 30. juni 2018 udger t.kr. 109.660.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 10.500 i ovenstaende grunde og bygninger. Heraf er
deponeret ejerpantebreve for t.kr. 10.500 til sikkerhed for bankgaeld.

Sikkerhedsstillelse overfor Sydbank:
Sikkerhedsstillelse overfort Caripo Biler A/S. Ejerpantebreve i selskabets ejendom stor t.kr. 10.500.

Sikkerhedsstillelse overfor Nykredit og Nykredit Bank A/S:
Selvskyldnerkaution overfor Graunkaer Holding A/S, Caripo Ejendomsselskab A/S, Caripo Invest 1
ApS og Caripo Invest 2 ApS.

Caripo Invest ApS har overfor Den Jyske Sparekasse afgivet tilbagetraedelseserklaering vedr. deres
tilgodehavende.
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