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Copenhagen Food Collective ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2020 - 31. december 2020
for Copenhagen Food Collective ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrésmme for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, 2. juli 2021

Direktionen:
Christian Lytje

Bestyrelsen:

Christian Lytje Hans Adglst Lund Thomas Rudbeck

Formand
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Copenhagen Food Collective ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Copenhagen Food Collective ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Copenhagen Food Collective ApS for regnskabsaret 1.
januar 2020 - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrésmme for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.
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Copenhagen Food Collective ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-

hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-

oner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige

for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Dansk > GG

Revision 5 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: TB4MK-6Y500-VE1T4-PUYNO-TY88I-POYFG



Copenhagen Food Collective ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-

ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
Abyhgj, 2. juli 2021
Dansk Revision Arhus

godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26717671

Sgren Aarup lversen
statsautoriseret revisor
mnel8617
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Copenhagen Food Collective ApS

Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Moderselskab
Copenhagen Food Collective ApS

100 % ejede datterselskaber
Lille Kongensgade ApS
Restaurant Host ApS

Cofoco SP 34 ApS

FB Vesterbrogade ApS

Stenella ApS

Selskabet af 31. marts 2016 ApS
Coco Hotel ApS

75 % ejede datterselskaber
Corsa Bryggen ApS
Corsa @sterbro ApS

57 % ejet datterselskab
MXLL ApS

49 % ejet associeret selskab

Better Energy Cofoco Solpark ApS

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens og Copenhagen Food Collective ApS 's hovedaktiviteter er at drive restauranter mv. samt investering
af kapital i lignende aktiviteter.

Koncernens mission er at levere “folkelig gastronomi” med udgangspunkt i grundpillerne: Value for Money”,

volumen og oplevelse.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens restauranter har veeret tvangslukket i flere perioder i 2020, ligesom abningstiderne har vaeret be-
greensede. Koncernens hotel har ligeledes vaeret lukket i flere perioder pa grund af covid-19 virussen. Disse for-

hold har pavirket koncernens indtjening i negativ retning.

Herudover har der ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at

det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende, nar der tages udgangspunkt i de restriktioner som covid-19

har medfgrt. Resultatet er cirka mio. kr. 1 bedre end det udmeldte i sidste ars arsrapport.
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Copenhagen Food Collective ApS

Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Der forventes en pavirkning fra Covid-19 virussen, som direkte pavirker selskabets omsaetning og likviditet. Sel-
skabets fortsatte drift afhanger af, at selskabets personaleresurser tilpasses den nuveerende situation, og at de
af regeringen bebudet hjeelpepakker til erhvervslivet tilfgrer den ngdvendige likviditet. Ledelse oplyser, at sel-

skabet for nuvaerende har den ngdvendige likviditet til at driften kan gennemfgres.

Som fglge af bedre udsigter for abning ovenpa Covid-19 virussen forventer ledelsen et resultat for regnskabsaret
2021 pa omkring 10 mio. kr. efter skat.

Videnressourcer

For til stadighed at kunne fastholde og videreudvikle den hgje ekspertise indenfor koncernens forretningsomra-
der er det malsaetningen at fastholde medarbejdere med hgj viden samt sikre et miljg med en effektiv intern
videndeling. Der er udarbejdet en brand book til medarbejderne som beskriver malsaetningen med de forskellige
aktiviteter, herunder hvilke kernevaerdier koncernens ledelse gnsker der skal veere toneangivende for koncer-

nens medarbejdere.

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet har ingen saerlige risici.

Pavirkning af det eksterne miljg
Koncernen har alle de ngdvendige miljggodkendelser, som skal til for at drive de forskellige aktiviteter. Der er
ikke tale om vaesentlige miljgpavirkninger, udover almindelig erhvervsaffald. Der arbejdes til stadighed for at

reducere spildet fra selskabets produktion af madvarer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der arbejdes til stadighed med at udvikle koncepter med udgangspunkt i koncernens grundstrategi, nemlig at

levere "folkelig gastronomi”.
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Copenhagen Food Collective ApS

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

Resultatopgdrelse

Bruttoresultat
Resultat af primaer drift
Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balance

Balancesum
Egenkapital

Inv. i materielle anleegsaktiver

Pengestromme

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra investerings-
aktivitet
Pengestrgmme fra finansierings-
aktivitet

Nggletal i %
Afkastningsgrad

Arets resultat for renter i procent af sam-
lede aktiver

Soliditetsgrad

Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver

Egenkapitalforrentning
Ordineert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital

Medarbejdere

Gennemsnitlige antal beskaefti-

gede

2020

1.000
DKK

79.632
5.320
-3.668
1.109

260.702
76.876
-7.295

-4.767
31.968

-15.001

2,0

29,5

1,4

192

2019

1.000
DKK

109.168
22.291
-4.795
13.828

304.457
85.364
158.114

35.174
-157.373

117.856

7,3

28,0

23,6

233

2018

1.000
DKK

109.882
22.154
-385
16.927

98.824
31.589
1.538

16.394
-9.338

-8.872

22,4

32,0

61,9

238

Nggletal fglger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2017

1.000
DKK

99.829
10.626
-484

20.104

62.024
23.062
9.807

16.419
6.504

-13.343

17,1

37,2

98,4

242

2016

1.000
DKK

96.288
17.997
-622

15.099

59.614
17.577
15.962

7.222
-18.135

9.742

30,2

29,5

94,2

220
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Copenhagen Food Collective ApS

Koncern Moderselskab
Note Resultatopggrelse 2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 79.632.286 109.168 35.506.229 47.147
Personaleomkostninger -63.090.580 -80.507 -31.420.837 -40.313
Af- og nedskrivninger -11.221.940 -6.348 -1.964.590 -1.972
Andre driftsomkostninger 0 -22 0 -22
Resultat af primaer drift 5.319.766 22.291 2.120.802 4.841
Indtzegter af kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder 0 0 3.558.290 11.392
Indtaegter af kapitalandele i associ-
erede virksomheder 0 319 0 319
Andre finansielle indtaegter fra til-
knyttede virksomheder 0 0 0 0
Andre finansielle indteegter 121.987 134 789.725 1.059
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 0 -3.472.564 -1.241
Andre finansielle omkostninger -3.789.664 -4.928 -1.643.408 -2.554
Resultat fgr skat 1.652.089 17.815 1.352.845 13.815
Skat af arets resultat -543.552 -3.987 -286.079 -444
Resultat 1.108.537 13.828 1.066.766 13.371
Seerlige poster
Dansk D GGh
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Copenhagen Food Collective ApS

Koncern Moderselskab
Note Balance 2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Erhvervede patenter, licenser, vare-
maerker og lignende rettigheder 21.250 26 0 0
Goodwill 7.370.514 7.596 0 31
7 Immaterielle anlaegsaktiver 7.391.764 7.622 0 31
Grunde og bygninger 190.000.000 241.100 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar 18.515.493 19.923 5.971.971 6.855
Indretning lejede lokaler 11.434.719 9.696 4.728.738 4.247
Materielle anlaegsaktiver under ud-
ferelse 57.189 0 0 0
8 Materielle anlaegsaktiver 220.007.401 270.719 10.700.709 11.102
Kapitalandele i tilknyttede virksom-
9 heder 0 0 74.615.434 99.042
Tilgodehavender hos tilknyttede
10 virksomheder 0 0 3.413.976 0
Kapitalandele i associerede virksom-
11  heder 3.019.168 3.019 3.019.168 3.019
Andre vaerdipapirer og kapitalan-
12 dele 1.000.000 0 0 0
13 Andre tilgodehavender 5.262.834 5.022 1.745.712 1.773
Finansielle anlaegsaktiver 9.282.001 8.041 82.794.289 103.834
Anlaegsaktiver i alt 236.681.166 286.382 93.494.998 114.968
Ravarer og hjelpematerialer 159.900 614 65.000 237
Fremstillede varer og handelsvarer 2.507.849 2.720 735.049 872
Varebeholdning 2.667.749 3.334 800.049 1.109
Tilgodehavender fra salg og tjene-
steydelser 538.228 2.755 175.603 1.068
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 20.848.504 13.926
Andre tilgodehavender 6.618.753 6.863 2.110.687 1.527
Tilgodehavende skat 0 1.368 0 1.368
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 694.765 475
14  Periodeafgransningsposter 55.588 70 15.096 16
Tilgodehavender 7.212.569 11.056 23.844.655 18.380
Likvide beholdninger 14.140.607 3.685 1.614.145 1.037
Omszetningsaktiver i alt 24.020.925 18.074 26.258.849 20.527
Aktiveri alt 260.702.091 304.457 119.753.847 135.494
Dansk GG
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Copenhagen Food Collective ApS

Koncern Moderselskab
Note Balance 2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 141.750 142 141.750 142
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdi 0 0 24.423.001 43.364
Reserve for opskrivninger 32.108.491 39.941 0
Overfgrt af arets resultat 44.079.674 44.702 51.765.165 41.273
Minoritetsinteresser 545.982 580 0
Egenkapital 76.875.898 85.364 76.329.916 84.778
15 Hensattelser udskudt skat 12.074.785 18.956 1.323.998 1.255
Henszettelser 12.074.785 18.956 1.323.998 1.255
Geeld til realkreditinstitutter 107.946.854 135.804 0
Kreditinstitutter 18.700.000 482 18.700.000 482
Anden gezeld 2.250.000 2.899 0 135
16  Langfristede geeldsforpligtigelser 128.896.854 139.185 18.700.000 618
Geeld til realkreditinstitutter 5.481.802 7.195 0
Kreditinstitutter 4.299.280 6.044 4.299.280 6.044
Leverandgrer af varer og tjeneste-
ydelser 5.645.194 15.100 2.883.096 5.368
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 6.311.886 18.061
Geeld til associerede virksomheder 0 0 0
Selskabsskat 2.823.747 4.467 216.585
Anden gzld 24.486.524 27.985 9.689.086 19.310
17  Periodeafgraesningsposter 118.007 162 0
Kortfristede geeldsforpligtigelser 42.854.554 60.953 23.399.933 48.844
Geld og hensatte forpligtigelser i
alt 183.826.193 219.093 43.423.931 50.716
Passiveri alt 260.702.091 304.457 119.753.847 135.494
18 Eventualforpligtelser
19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
20 Neertstdende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse
Dansk D GG
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Copenhagen Food Collective ApS

Koncern Moderselskab

Egenkapitalopggrelse 2020 2019 2020 2019

DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Saldo primo 141.750 142 141.750 142
Virksomhedskapital i alt 141.750 142 141.750 142
Saldo primo 0 0 43.363.608 0
Overfgrt fra resultatdisponering 0 0 -12.425.625 3.423
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 0 -6.514.982 39.941
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode i alt 0 0 24.423.001 43.364
Saldo primo 39.940.579 0 0 0
Arets tilgang 0 39.941 0 0
Arets afgang -7.832.088 0 0 0
Reserve for opskrivninger i alt 32.108.491 39.941 0 0
Saldo primo 44.701.803 31.325 41.272.774 31.325
Arets overfgrte resultat -536.687 13.371 10.492.391 9.948
@vrige egenkapitalbevaegelser -85.441 6.000 0 0
Overfgrt resultat i alt 44.079.674 44.702 51.765.165 41.273
Saldo primo 0 0 0 0
Ekstraordinaert udloddet udbytte i
lgbet af aret 3.000.000 0 3.000.000 0
Udbetalt udbytte -3.000.000 0 -3.000.000 0
Foreslaet udbyttei alt 0 0 0 0
Saldo primo 579.672 123 0 0
Minoritetsinteressers andel af arets
resultat -41.771 457 0 0
Minoritetsinteresser i alt 545.982 580 0 1]
Egenkapital i alt 76.875.898 85.364 76.329.916 84.778
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter af DKK 1 eller multipla heraf.
Selskabskapitalen blev i 2012 forhgjet med nominelt DKK 15.750.
Der er ikke sket aendringer i selskabskapitalen indenfor de seneste 5 ar.
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Copenhagen Food Collective ApS

Koncern

Pengestrgmsopggrelse 2020 2019

1.000 DKK 1.000 DKK
Arets resultat 1.109 13.828
Afskrivninger inkl. tab og gevinst 11.222 4,569
Skat af arets resultat 3.790 4.928
Minoritetsinteressers andel af arets
resultat -42 -457
Andre reguleringer 0 0
Reguleringer i alt 14.970 9.040
Forskydning i varebeholdninger 666 -404
Forskydning i tilgodehavender -7.147 -4.825
Forskydning i leverandgrer og anden
geeld -12.997 19.276
Zndring i driftskapital -19.478 14.047
Betalt selskabsskat -1.368 -1.742
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -4.767 16.394
Kgb af materielle anlaegsaktiver -8.132 -158.114
Salg af materielle anlaegsaktiver 41.100 566
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -1.000 -125
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 300
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 31.968 -9.338
Afvikling af langfristede geaeldsfor-
pligtelser -32.001 0
Optagelse af langfristede geeldsfor-
pligtelser 20.000 117.856
Udbetalt udbytte -3.000 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -15.001 -8.872
Zndring i likvide midler 12.200 -4.343
Likvide midler primo -2.359 1.984
Likvide midler ultimo 9.841 -2.359
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Koncern Moderselskab
Noter 2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag 57.633.234 73.849 27.905.134 36.386
Pensioner 2.292.448 2.540 1.413.314 1.539
Andre omkostninger til social 1.259.176 1.710 669.382 867
sikring
@vrige personaleomkostninger 1.905.722 2.408 1.433.007 1.520
63.090.580 80.507 31.420.837 40.313
Gennemsnltllgtcantal beskaefti- 192 233 95 110
gede medarbejdere
Vederlag til ledelsen er jf. ARL
§98B, stk. 3 ikke oplyst.
2 Andre finansielle indtzegter
Flnans'lelle indtaegter, tilknyt- 0 0 777 1.050
tede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter 121.987 134 13 9
121.987 134 790 1.059
3 Andre finansielle omkostninger
F!nan5|elle udgifter, tilknyttede 0 0 252 142 396
virksomheder
@vrige finansielle udgifter 3.789.664 4,928 1.391.266 2.158
3.789.664 4.928 1.643.408 2.554
4 Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige ind- 911.349 4412 16.585 374
komst
Arets @ndring i udskudt skat -367.797 -426 69.494 69
Reguluerlng vedrgrende tidli- 0 1 0 1
gere ars skat
543.552 3.987 286.079 444
5 Forslag til resultatdisponering:
Reserye for nett@psknvnmg 0 0 12.425.625 3.423
efter indre veerdis metode
Ekstraordinzert udloddet ud- 3.000.000 0 3.000.000 0
bytte
Minoritetsinteresser 41.771 457 0 0
Overfgrt resultat -1.933.234 13.371 10.492.391 9.948
1.108.537 13.828 1.066.766 13.371
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Noter

Seerlige poster
Seerlige poster omfatter indtaegter og omkostninger, som er saerlige pa grund af deres stgrrelse eller art.

Moderselskabet:
Der er i bruttofortjenesten for 2020 indregnet covid-19 kompensation for ordningen for faste omkostninger
med t.kr. 2.095 og lgnkompensation med t.kr. 4.116.

Der er i regnskabsposten ”indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder” indregnet en ekstraordi-
naer nedskrivning pa t.kr. 1.441. Nedskrivningen relaterer sig til Grunde og Bygninger i et datterselskab.

Koncernen:

Der er i bruttofortjenesten for 2020 indregnet covid-19 kompensation for ordningen for faste omkostninger
med t.kr. 17.299 og Ipnkompensation med t.kr. 7.031.

Der er i regnskabsposten afskrivninger indregnet en ekstraordinaer nedskrivning pa t.kr. 1.441. Nedskrivnin-
gen kan henfgres til Grunde og Bygninger.

Immaterielle anlaegsaktiver Erhvervede Goodwill
Koncern patenter, li-

censer vare-

maerker samt

lighende ret-
tigheder
DKK DKK
Kostpris primo 50.000 15.721.852
Arets tilgang 0 1.600.000
Kostpris ultimo 50.000 17.321.852
Afskrivninger primo 23.750 8.125.893
Arets afskrivninger 5.000 1.825.445
Afskrivninger ultimo 28.750 9.951.338
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 21.250 7.370.514
Immaterielle anlagsaktiver Goodwill
Moderselskab DKK
Kostpris primo 1.713.339
Kostpris ultimo 1.713.339
Afskrivninger primo 1.681.866
Arets afskrivninger 31.473
Afskrivninger ultimo 1.713.339
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0
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Noter

8 Materielle anlegsaktiver Grunde og Andre anlaeg, Indretning af Materielle

Koncern bygninger driftsmateriel  lejede lokaler anlaegsakti-
oginventar ver under
udfgrelse
DKK DKK DKK DKK

Kostpris primo 162.821.806 33.839.210 22.291.709 0
Arets tilgang 1.441.139 2.894.607 3.739.327 57.189
Arets afgang -15.427.677 0 0 0
Kostpris ultimo 148.835.268 36.873.705 26.031.036 57.189
Opskrivninger primo 78.278.194 0 0 0
Arets opskrivninger -34.024.865 0 0 0
Opskrivninger ultimo 44.253.329 0 0 0
Afskrivninger primo 0 14.056.041 12.595.590 0
Arets afskrivninger 3.088.597 4,302.171 2.000.727 0
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets 0 0 0 0
afgang
Afskrivninger ultimo 3.088.597 18.515.493 14.596.317 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 190.000.000 18.515.493 11.434.719 57.189
Heraf finansielt leasede aktiver 0 0 0 0
Den regnskabsmaessige veaerdi af grunde og bygninger vil uden opskrivningen andrager DKK.
148.239.927.

8 Materielle anlaegsaktiver Andre anlaeg, Indretning af
Moderselskab driftsmateriel og lejede lokaler

inventar
DKK DKK

Kostpris primo 15.238.123 10.816.129
Arets tilgang 328.079 1.203.554
Arets afgang 0 0
Kostpris ultimo 15.238.123 10.816.129
Afskrivninger primo 8.382.849 5.365.656
Arets afskrivninger 1.211.382 721.735
Tilbagefgrte afskrivninger pa 0 0
arets afgang
Afskrivninger ultimo 9.594.231 6.087.391
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 5.971.971 4.728.738
Heraf finansielt leasede aktiver 0 0
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Koncern Moderselskab
Noter 2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 59.955.834 30.001
Arets tilgang 40.000 29.984
Arets afgang -9.803.400 -29
Kostpris ultimo 50.192.434 59.956
Veerdireguleringer primo 390.086.104 2.621
Tilbagefort veerdiregulering ved salg 1.803.379 29
Udbetalt udbytte -15.135.000 -13.400
Arets resultat efter skat 4.994.311 12.832
Egenkapitalreguleringer -6.514.982 39.941
Afskrivninger goodwill -1.440.000 -1.440
Modregnet negativ egenkapital 1.629.188 -1.496
Verdireguleringer ultimo 24.423.000 39.086
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 74.615.434 99.042
Heraf udggr uafskreven saldo pa goodwill 7.371 6.975

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Lille Kongensgade ApS Kgbenhavn 100,00% 716.739 953.084
Restaurant Host ApS Kgbenhavn 100,00% 3.116.192 3.602.034
Cofoco SP34 ApS Kgbenhavn 100,00% 705.452 1.859.547
Selskabet af 31. marts 2016 ApS Kgbenhavn 100,00% -4.351.862 61.919.448
FB Vesterbrogade ApS Kgbenhavn 100,00% -550.169 -2.044.117
MXLL ApS Kgbenhavn 57,00% -115.066 1.260.633
Corsa Bryggen ApS Kgbenhavn 75,00% 75.974 36.779
Corsa @sterbro ApS Kgbenhavn 75,00% -75.238 -35.238
Stenella ApS Kgbenhavn 100,00% -1.152.335 -1.112.335

10 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 0 0 0 2.147
Arets tilgang 0 0 4.526.311 0
Arets afgang 0 0 0 -2.147
Kostpris ultimo 0 0 4.526.311 0
Verdireguleringer primo 0 0 0 0
Arets regulering 0 0 -1.112.335 0
Verdireguleringer ultimo 0 0 -1.112.335 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0 3.413.976 0
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Koncern Moderselskab
Noter 2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
11 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 3.019.168 3.019 3.019.168 3.019
Arets tilgang 0 0 0 0
Arets afgang 0 0 0 0
Kostpris ultimo 3.019.168 3.019 3.019.168 3.019
Verdireguleringer primo 0 0 0 0
Arets regulering 0 0 0 0
Vaerdireguleringer ultimo 0 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.019.168 3.019 3.019.168 3.019
Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af:
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Better Energy Cofoco Solpark
ApS Kgbenhavn 49,00% 793.655 6.771.139
12 Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 0 0 0 2.147
Arets tilgang 1.000.000 0 0 0
Arets afgang 0 0 0 -2.147
Kostpris ultimo 1.000.000 0 0 0
Verdireguleringer primo 0 0 0 0
Arets regulering 0 0 0 0
Verdireguleringer ultimo 0 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.000.000 0 0 0
13 Andre tilgodehavender
Kostpris primo 5.021.865 2.374 1.772.942 1.429
Arets tilgang 240.969 0 0 0
Arets afgang 0 2.647 -27.230 343
Kostpris ultimo 5.262.834 5.022 1.745.712 1.773
Verdireguleringer primo 0 0 0 0
Arets regulering 0 0 0 0
Vardireguleringer ultimo 0 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.262.834 5.022 1.745.712 1.773

14 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende de efterfglgende ar samt

modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.
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Koncern Moderselskab
Noter 2020 2019 2020 2019
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
15 Udskudt skat

Saldo primo 18.955.606 8.119 1.254.504 1.185
Arets regulering, resultatopgg- 367.797 426 69.494 69

relse
Arets regulering, egenkapital -2.209.050 11.263 0 0
Anvendt i koncernen -4.303.974 0 0 0
12.074.785 18.956 1.323.998 1.255

16

17

18

Udskudt skat for moderselskabet relaterer sig til midlertidige forskelle pa regnskabsmaessige og skattemaes-
sige vardier pa aktiver og passiver. Udskudt skat for koncernen relaterer sig til midlertidige forskelle pa
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier pa aktiver og passiver og vedrgrer hovedsageligt regnskabs-

posterne ejendomme, driftsmateriel og inventar, samt indretning lejede lokaler.

Langfristede galdsforpligtigelser

Andel af langfristede gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar:

Geeld til realkreditinstitutter 84.702.335 92.013 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 1.100.000 0 1.100.000 0
Anden geld 2.250.000 2.250 0 0

88.052.335 94.263 1.100.000 0

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtzegter i de efterfgl-
gende ar.

Eventualforpligtelser

Moderselskab:
Selskabet har fglgende ikke indregnede forpligtelser pr. 31. december 2020:

Lejemal med Igbetid pa 6-62 mdr. med samlede forpligtigelse pa 6.373 TDKK

Eventualforpligtelser, tilknyttede virksomheder

Selskabet har til fordel for datterselskaberne FB Vesterbrogade ApS og Stenella ApS afgivet finansielle stgt-
teerklzeringer, som indebaerer at selskabet vil understgtte FB Vesterbrogade ApS og Stenella ApS finansielt
med lan, i det omfang det er ngdvendigt for at FB Vesterbrogade ApS og Stenella ApS kan fortszette deres

sadvanlige driftsmaessige aktiviteter, herunder ogsa ekstraordinare omkostninger.
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Noter

19

Selskabet har stillet ubegranset selvskyldnerkaution for dattervirksomheden Selskabet af 31. marts 2016
ApS’ engagement med kreditinstitut.

Koncernen:
Koncernen har fglgende ikke indregnede forpligtelser pr. 31. december 2020:

Lejemal med Igbetid pa 6-62 mdr. med samlede forpligtigelse pa 8.669 TDKK.

Herudover har koncernen via et ejerskabet af et andelsbevis en manedlig huslejeforpligtelse pa 39 TDKK, sa
leenge koncernen er ejer af det pagaldende andelsbevis.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskab:

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 7.785, der giver pant i driftsmidler, lejemal og goodwill,
hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udggr TDKK 12.172. Heraf er ejerpantebreve pa i
alt TDKK 5.000 deponeret til sikkerhed for bankgaeld, mens ejerpantebrev pa i alt TDKK 960 er deponeret til
sikkerhed for pantebrevsgeeld. Ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.200 er i selskabets besiddelse.

Til sikkerhed for engagement med Nykredit Bank er der tinglyst virksomhedspant pa TDKK 3.000 med pant i
simple fordringer fra salg, varebeholdninger, driftsinventar og immaterielle anlaegsaktiver, hvor den regn-
skabsmaessige veerdi pr. 31. december 2020 udggr TDKK 13.148.

Selskabet har stillet huslejegaranti pa TDKK 181 pr. 31. december 2020.

Koncern:

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 7.785, der giver pant i driftsmidler, lejemal og goodwill,
hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udggr TDKK 12.172. Heraf er ejerpantebreve pa i
alt TDKK 5.000 deponeret til sikkerhed for bankgeeld, mens ejerpantebrev pa i alt TDKK 960 er deponeret til
sikkerhed for pantebrevsgeeld. Ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.200 er i selskabets besiddelse.

Til sikkerhed for engagement med Nykredit Bank er der tinglyst virksomhedspant pa TDKK 3.000 med pant i
simple fordringer fra salg, varebeholdninger, driftsinventar og immaterielle anlaegsaktiver, hvor den regn-

skabsmaessige veerdi pr. 31. december 2020 udggr TDKK 13.148.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter pa TDKK 147.967, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udggr TDKK 190.000.

Selskabet har stillet huslejegaranti pa TDKK 181 pr. 31. december 2020.
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20 Neertstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Bestemmende indflydelse
Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejer af anpartskapitalen:

Hans August Lund
Thomas Rudbeck
Christian Lytje
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moder virksomheden Copenhagen Food Collective ApS og dattervirksomheder,
hvori Copenhagen Food Collective ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og
50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-

lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstdelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Opgorelse af goodwill
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-

afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse
til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i

forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtel-
ser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar.

Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Minoritetsinteresser
| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres szerskilt i henholdsvis resultat-

disponeringen og i sarskilt hovedpost under egenkapitalen.

Ved f@rste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel el-
ler til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af den overtagne virksomheds identificer-

bare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.

| ferstnaevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i den over-
tagne virksomhed, mens der i sidstnzaevnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes
ejerandel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion og anfgres i noterne i forbindelse

med beskrivelsen af overtagne virksomheder.
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Resultatopggrelsen

Nettoomszetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtzaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-

ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-

skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Goodwill 10 ar

Erhvervede patenter, licenser, varemaerker og lignende rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineart over den resterende patentperiode, og licenser afskrives

over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Materielle anlzaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
verdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-

vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.
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Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Grunde og bygninger 50 ar 80 %
Indretning af lejede lokaler 5-10ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er
vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds mar-

kedsposition og indtjeningsprofil.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regnskabsmaessige in-
dre veerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regnskabsmaessige
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabsmaessige indre
veerdi under hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke

disse virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomhe-
der.
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Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsveerdien er lavere nedskrives

til denne.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede kapi-

talandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-

taegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v."

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associe-
rede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller

2ndring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrsmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og an-

dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.

Pengestremme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.
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