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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019
- 31.12.2019 for Blahova ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrégmme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederikshavn, den 27.04.2020

Direktion

Per Lykkegaard Christensen

Bestyrelse

Jens Peter Gadensgaard Carsten Christiansen Leo Thomsen
formand

Gunnar Laden Per Lykkegaard Christensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Blahova ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Blahova ApS for regnskabsdret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neaermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treaeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pd disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspdtegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 27.04.2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Skovsgaard René Winther Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34333 MNE-nr. mne34173
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Ledelsesberetning
2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 82.459 67.415 89.766 77.850 50.252
Bruttoresultat 25.682 37.784 12.102 32.242 13.687
Driftsresultat (31) 15.982 (5.180) 28.063 3.884
Resultat af finansielle
poster (5.313) (5.376) (5.141) (4.306) (3.087)
Arets resultat (5.104) 6.441 (10.335) 17.401 18
Arets resultat ekskl. (4.665) 6.672 (10.007) 17.633 22
minoriteter
Samlede aktiver 367.158 375.889 370.712 360.713 226.957
Investeringer i materielle 38.159 17.738 86.769 172.732 50.800
anlaegsaktiver
Egenkapital 155.941 161.005 154.180 164.326 116.691
Egenkapital ekskl. 146.803 151.430 144.398 154.234 114.470
minoriteter
Nggletal
Bruttomargin (%) 31,1 56,0 13,5 41,4 27,2
Nettomargin (%) (6,2) 9,6 (11,5) 22,4 0,0
Egenkapitalens forrentning
(%) (3,1) 4,5 (6,7) 13,1 0,0
Soliditetsgrad (%) 40,0 40,3 39,0 42,8 50,4

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal”.

Nggletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat ekskl. minoriteter x 100

Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,
som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet er investering i og drift af landbrug i Slovakiet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultatopggrelse viser et underskud pa 5.104 t.kr., hvilket er darligere end forventet og anses
for utilfredsstillende. Arets resultat er negativt pavirket af lave udbytter og lave priser samt angreb af
skadedyr.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der er ingen szrlige usikkerheder ved indregning og maling ud over de kendte i branchen.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der har ikke veeret usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Forventet udvikling
Koncernen forventer et resultat fgr skat for 2020 i intervallet 7 — 12 mio. kr.

Saerlige risici
Forretningsmaessige risici
Koncernens rentabilitet er saerligt afhaengig af prisudviklingen p5 planteprodukter samt vejrliget.

Koncernen har sikret stgrstedelen af veerdien af de indregnede fremstillede varer og handelsvarer ved ind-
gaelse af salgskontrakter.

Finansielle risici
Koncernen har stgrstedelen af geelden i variabel rentefinansiering.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirk-
ning pa virksomhedens finansielle stilling og udvikling, grundet fortsat efterspgrgsel efter koncernens pro-
dukter. Dog vil eventuelle faldende markedspriser pavirke resultatet for det kommende ar. S&fremt der
opstar en generel gkonomisk krise som fglgevirkning af COVID-19 kan dette dog pavirke resultatet for det
kommende &r i form af faldende markedspriser pd afgrgder.
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Koncernens resultatopggrelse for 2019

2019 2018

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 82.459 67.415
Andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling (11.594) 15.795
Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver 3.066 2.335
Andre driftsindtaegter 26.725 24.174
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer (43.854) (40.270)
Andre eksterne omkostninger (31.120) (31.665)
Bruttoresultat 25.682 37.784
Personaleomkostninger 2 (16.082) (14.959)
Af- og nedskrivninger 3 (9.631) (6.843)
Driftsresultat (31) 15.982
Andre finansielle indtaegter 59 160
Andre finansielle omkostninger (5.372) (5.536)
Resultat fgr skat (5.344) 10.606
Skat af drets resultat 4 240 (4.165)

Arets resultat 5 (5.104) 6.441
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Koncernens balance pr. 31.12.2019

2019 2018

Note t.kr. t.kr.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 0 118
Immaterielle anlaegsaktiver 6 118
Grunde og bygninger 257.116 242.780
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 32.151 37.218
Biologiske aktiver 0 0
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 3.300 3.563
Materielle anlaegsaktiver 7 292.567 283.561
Anlaegsaktiver 292.567 283.679
Ravarer og hjaelpematerialer 622 858
Varer under fremstilling 16.395 16.405
Fremstillede varer og handelsvarer 22.102 33.672
Varebeholdninger 39.119 50.935
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.633 3.958
Udskudt skat 8, 10 1.694 980
Andre tilgodehavender 8.843 14.826
Tilgodehavende selskabsskat 52 1.573
Periodeafgransningsposter 9 563 161
Tilgodehavender 16.785 21.498
Likvide beholdninger 18.687 19.777
Omsaetningsaktiver 74.591 92.210
Aktiver 367.158 375.889
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Koncernens balance pr. 31.12.2019
2019 2018

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 96.513 96.513
Overfgrt overskud eller underskud 50.290 54.917
Egenkapital tilhgrende moderselskabets kapitalejere 146.803 151.430
Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser 9.138 9.575
Egenkapital 155.941 161.005
Udskudt skat 8, 10 10.669 11.251
Hensatte forpligtelser 10.669 11.251
Bankgeeld 179.982 184.537
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.909 8.524
Skyldig selskabsskat 182 72
Anden geaeld 6.539 7.365
Periodeafgransningsposter 11 7.936 3.135
Kortfristede gaeldsforpligtelser 200.548 203.633
Gaeldsforpligtelser 200.548 203.633
Passiver 367.158 375.889
Begivenheder efter balancedagen 1
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 13
Transaktioner med nzertstdende parter 14

Dattervirksomheder

15
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2019

Overfort Egenkapital

overskud tilhgrende

Virksom- eller minoritets-
hedskapital underskud interesser Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 96.513 54.917 9.575 161.005
Valutakursreguleringer 0 38 2 40
Arets resultat 0 (4.665) (439) (5.104)
Egenkapital ultimo 96.513 50.290 9.138 155.941
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2019

2019 2018

Note t.kr. t.kr.

Driftsresultat (31) 15.982
Af- og nedskrivninger 9.631 6.843
Andringer i arbejdskapital 12 16.725 (27.091)
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 26.325 (4.266)
Modtagne finansielle indtaegter 59 160
Betalte finansielle omkostninger (5.372) (5.536)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 879 894
Pengestromme vedrgrende drift 21.891 (8.748)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (20.182) (17.738)
Salg af materielle anlaagsaktiver 1.750 12.732
Pengestremme vedrgrende investeringer (18.432) (5.006)
Afdrag pa 1&n mv. (4.555) (1.379)
Pengestremme vedrgrende finansiering (4.555) (1.379)
AEndring i likvider (1.096) (15.133)
Likvider primo 19.777 34.806
Valutakursreguleringer af likvider 6 104
Likvider ultimo 18.687 19.777
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Koncernens noter

1. Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirk-
ning pa virksomhedens finansielle stilling og udvikling, grundet fortsat efterspgrgsel efter koncernens pro-
dukter. Dog vil eventuelle faldende markedspriser pavirke resultatet for det kommende ar. S&fremt der
opstar en generel gkonomisk krise som falgevirkning af COVID-19 kan dette dog pavirke resultatet for det

kommende &r i form af faldende markedspriser pd afgrgder.

2019 2018
t.kr. t.kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 11.579 10.770
Andre omkostninger til social sikring 4.503 4.189
16.082 14.959
Gennemsnhitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 83 85
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2019 2018
t.kr. t.kr.
Samlet for ledelseskategorier 315 362
315 362
2019 2018
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 118 120
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 10.358 10.805
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (845) (4.082)
9.631 6.843
2019 2018
t.kr. t.kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 1.059 721
Andring af udskudt skat (1.299) 3.444
(240) 4.165
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Koncernens noter

2019 2018
t.kr. t.kr.
5. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (4.665) 6.672
Minoritetsinteressers andel af resultatet (439) (231)
(5.104) 6.441
Erhver-
vede
immateriell
e anlags-
aktiver
t.kr.
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 501
Kostpris ultimo 501
Af- og nedskrivninger primo (383)
Arets afskrivninger (118)
Af- og nedskrivninger ultimo (501)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo o
Andre anlaeg, Materielle
drifts- anlaegs-
Grunde og materiel og Biologiske aktiver under
bygninger inventar aktiver udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 258.878 105.726 755 3.563
Valutakursreguleringer 84 34 1
Tilgange 17.593 2.853 17.713
Afgange (872) (3.985) 0 (17.977)
Kostpris ultimo 275.683 104.628 755 3.300
Af- og nedskrivninger primo (16.098) (68.508) (755) 0
Valutakursreguleringer (8) (22) 0 0
Arets afskrivninger (2.461) (7.899) 0 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 3.952 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo (18.567) (72.477) (755) 0
Regnskabsmzssig vardi 257.116 32.151 0 3.300

ultimo
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Koncernens noter

8. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv forventes udnyttet inden for 3-5 &r som led i den almindelige drift i koncernens selska-
ber.

9. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter (aktiv) omfatter forudbetalte omkostninger mv.

2019
t.kr.
10. Udskudt skat
Beveaegelser i aret
Primo 10.271
Indregnet i resultatopggrelsen (1.296)
Ultimo 8.975

Udskudt skat pahviler materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger samt skattemaessige underskud til frem-
fgrsel.

11. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter (passiv) omfatter indteegter vedrgrende det kommende regnskabsar.

2019 2018
t.kr. t.kr.
12. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 11.816 (16.218)
/ndring i tilgodehavender 3.906 (6.973)
Andring i leverandgrgeeld mv. 1.003 (3.900)

16.725 (27.091)
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Koncernens noter

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld p& 161.521 t.kr., er der givet sikkerhed i koncernens grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi udggr 257.116 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld p& 17.905 t.kr., er der givet sikkerhed i EU-tilskud og tilgodehavender fra salg
af varer og tjenesteydelser.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 41 t.kr. er der givet sikkerhed i andre anlaeg, hvis regnskabsmaessige vaerdi
udggr 759 t.kr.

Visse produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg mv. er stillet til sikkerhed for myndighedernes
eventuelle tilbagebetalingskrav pd investeringstilskud ydet ved anskaffelsen af aktiverne.

Den regnskabsmaessige vaerdi af maskiner med eventuelt tilbagebetalingskrav udggr 2.793 t.kr.
14. Transaktioner med naertstdende parter

I drsrapporten oplyses alene transaktioner med neertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

15. Dattervirk-

somheder

Dan-Farm s.r.o. Bratislava, Slovakiet s.r.o. 97,9
Dron Agro s.r.o. Bratislava, Slovakiet s.r.o. 100,0
Agropenta s.r.o. Bratislava, Slovakiet s.r.o. 100,0
Polagro s.r.o. Bratislava, Slovakiet s.r.o. 100,0
Agrofinis s.r.o. Bratislava, Slovakiet s.r.o. 100,0
Agro BSS s.r.o. Bratislava, Slovakiet s.r.o. 100,0
TAPOS s.r.o. Bratislava, Slovakiet s.r.o. 100,0
TAPOS PLUS s.r.o. Bratislava, Slovakiet s.r.o. 90,3
SEMAT a.s. Bratislava, Slovakiet a.s. 89,2

Blahova ApS ejer direkte 97,9% af kapitalandelen i Dan-Farm s.r.o. De gvrige selskaber er ejet direkte eller
indirekte af Dan-Farm s.r.0 med procentsatserne angivet ovenfor.
Primo 2020 har koncernen erhvervet yderligere 0,15% af kapitalandelene i SEMAT a.s.
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2019

2019 2018

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 382 383
Andre eksterne omkostninger (1.054) (997)
Driftsresultat (672) (614)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (4.433) 6.682
Andre finansielle indtaegter 1 514 964
Andre finansielle omkostninger (16) (262)
Resultat fgr skat (4.607) 6.770
Skat af drets resultat 2 (58) (98)
Arets resultat 3 (4.665) 6.672
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2019 2018

Note t.kr. t.kr.
119.195 123.589

4 119.195 123.589
119.195 123.589

28.307 28.177

133 109

28.440 28.286

41 41

28.481 28.327

147.676 151.916




Blahova ApS

19

Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2019

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt overskud eller underskud

Egenkapital

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Transaktioner med naertstdende parter

2019 2018
Note t.kr. t.kr.
96.513 96.513
34.306 38.700
15.984 16.216
146.803 151.429
515 340

316 75

42 72

873 487
873 487
147.676 151.916
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Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2019

Reserve for

netto-

opskrivning Overfort

efter indre overskud

Virksom- veaerdis eller
hedskapital metode underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 96.513 38.700 16.216 151.429
Valutakursreguleringer 0 39 0 39
Arets resultat 0 (4.433) (232) (4.665)
Egenkapital ultimo 96.513 34.306 15.984 146.803
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Modervirksomhedens noter

Samlet for ledelseskategorier

1. Andre finansielle indtzaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

2. Skat af &rets resultat
Aktuel skat

3. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af rets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.

Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2019 2018
t.kr. t.kr.
315 362
315 362
2019 2018
t.kr. t.kr.
506 882

8 82

514 964
2019 2018
t.kr. t.kr.
58 98

58 98
2019 2018
t.kr. t.kr.
(4.665) 6.672
(4.665) 6.672
Kapital-

andele i

tilknyttede

virk-

somheder

t.kr.

84.889

84.889

38.700

39

(4.433)

34.306

119.195
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Modervirksomhedens noter

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nordjyske Bank har som sikkerhed for koncernens engagement med banken pant i fglgende:
Selskabskapitalen i Dan-Farm s.r.o., Dron Agro s.r.o., Agropenta s.r.o., Polagro s.r.o.

Blahova ApS har afgivet tilbagetraedelseserklzering overfor Nordjyske Bank vedrgrende tilgodehavende hos
Dan-Farm s.r.o.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Blahova ApS har afgivet selvskyldnerkaution overfor Nordjysk Bank for alt mellemvaerende med dattervirk-
somhederne Dan-Farm s.r.o., Dron Agro s.r.o., Agropenta s.r.o. og Polagro s.r.0. Bankgeaeld i dattervirksom-
hederne udggr 161.521 t.kr.

6. Transaktioner med naertstiende parter
I drsrapporten oplyses alene transaktioner med nzertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa normale
markedsvilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet praesenteres som en saerskilt post i ledelsens forslag til resultatdisponering
og deres andel dattervirksomhedernes nettoaktiver praesenteres som en saerskilt post under koncernens
egenkapital.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

FEndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsarets formindskelser eller
forggelser af lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling. I posten indgdr saedvanlige nedskrivninger af
de pageeldende lagerbeholdninger. A£ndringer i ravarelagre indgdr i posten omkostninger til rdvarer og
hjeelpematerialer.

Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver

Arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver omfatter personaleomkostninger og andre interne
omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret og indregnet i kostprisen for egenudviklede immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtzaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet, herunder driftstilskud og lejeindtaegter mv.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemateri-
aler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Erhvervede immaterielle aktiver i form af software mv. males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Software afskrives over 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-15 &r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Biologiske aktiver
Biologiske aktiver, der omfatter levende dyr og planter, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skennes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Ravarer og hjselpematerialer males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi,
hvor denne er lavere.

Varer under fremstilling méles til kostpris. Kostprisen omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer
samt indirekte produktionsomkostninger.

Fremstillede varer og handelsvarer omfatter beholdninger af afgrgder til salg er optaget til dagsveerdi.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab. Andre tilgodehavender vedrgrer primaert driftstilskud.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling, for-
bedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter afdrag pa 1an mv.

Likvider omfatter likvide beholdninger.



