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 Virksomhedsoply sninger 

 
Virksomhed  
DIS/PLAY A/S  
Staunings Plads  3, 1.  
1607 København V  
  
CVR-nr.: 29203776  
Hjemsted: København  
Regnskabsår: 01.01.2016 - 31.12.2016     
 
Bestyrelse  
Lasse Morell, formand  
Steffen Blauenfeldt Otkjær  
Morten Lund-Jensen     
 
Direktion  
Steffen Blauenfeldt Otkjær     
 
Revisor  
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab  
Weidekampsgade 6  
Postboks 1600  
0900 København C     
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 Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2016 
- 31.12.2016 for DIS/PLAY A/S.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 
01.01.2016 - 31.12.2016.  

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

København, den 17.05.2017 

Direktion 
      

 
Steffen Blauenfeldt Otkjær 

    
        

Bestyrelse 
      

 
Lasse Morell 

 
Steffen Blauenfeldt Otkjær 

 
Morten Lund-Jensen  

formand 
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Den uafhængige rev isors rev isionspåtegning 

Til kapitalejerne i DIS/PLAY A/S 
Konklusion 
Vi har revideret årsregnskabet for DIS/PLAY A/S for regnskabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter 
resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. 
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2016 - 
31.12.2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet 
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse 
krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt 
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. 
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af 
besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af 
årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 
skepsis under revisionen. Herudover: 
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 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt 
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 
fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til 
at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
påtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 
er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der 
er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog 
medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 
årsregnskabsloven. 
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Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

København, den 17.05.2017 
 
Deloitte  
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab  
CVR-nr.: 33963556      
Henrik Jacob Vilmann Wellejus 
statsautoriseret revisor     
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 Ledelsesbere tning 

Hovedaktivitet 
Selskabets formål er at være et digitalt bureau, som leverer digitale kommunikationsløsninger på en måde, 
så vores kunder oplever os som en skarp og ligetil samarbejdspartner, der kombinerer forretningsforståelse 
med teknisk indsigt, respekt for brugerne, kreativitet og omhu.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 
Året viser en nettoomsætning på 105 mio.kr. Årets overskud efter afskrivninger er på 30,7 mio.kr.  

Ledelsen betragter resultatet som værende tilfredsstillende. 

For regnskabsåret 2017 forventes et stigende aktivitetsniveau samt et øget overskud.  

Begivenheder efter balancedagen 
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.   
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 Resultatopgøre lse for 2016 

 

 Note  
2016 

kr.  
2015 
t.kr.     

 
Nettoomsætning   105.353.713   77.233  
Vareforbrug   (7.274.929)  (8.005)
Andre eksterne omkostninger   (6.343.348)  (5.119)
Bruttoresultat   91.735.436   64.109        
Personaleomkostninger 1  (60.100.574)  (48.235)
Af- og nedskrivninger 2  (972.279)  (1.317)
Driftsresultat   30.662.583   14.557         
 
Andre finansielle indtægter   556.029   120  
Andre finansielle omkostninger   (542.579)  (416)
Resultat før skat   30.676.033   14.261        
Skat af årets resultat 3  (6.841.152)  (3.392)        Årets resultat   23.834.881   10.869         
 
Forslag til resultatdisponering      
Overført resultat   23.834.881   10.869     23.834.881   10.869          
Udbytte udloddet efter balancedagen      
Ekstraordinært udbytte   20.000.000   10.000       
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 Balance pr. 31.12.2016 

 
 

Note 
 2016 

kr.  
2015 
t.kr.     

 
Erhvervede licenser   227.008   442  
Goodwill   0   0  
Immaterielle anlægsaktiver 4  227.008   442       
 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar   1.440.204   563  
Indretning af lejede lokaler   600.633   496  
Materielle anlægsaktiver 5  2.040.837   1.059       
 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder   172.240   0  
Andre værdipapirer og kapitalandele   49.370   49  
Deposita   385.684   386  
Udskudt skat   121.000   77  
Finansielle anlægsaktiver 6  728.294   512        
Anlægsaktiver   2.996.139   2.013       
 
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser   18.708.799   18.519  
Igangværende arbejder for fremmed regning   1.327.334   1.790  
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder   2.351.858   1.496  
Periodeafgrænsningsposter   151.263   236  
Tilgodehavender   22.539.254   22.041          
Andre værdipapirer og kapitalandele   0   7.711  
Værdipapirer og kapitalandele   0   7.711       
 
Likvide beholdninger   25.349.244   9.399          
Omsætningsaktiver   47.888.498   39.151          Aktiver   50.884.637   41.164         
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Note 
 2016 

kr.  
2015 
t.kr.     

 
Virksomhedskapital 7, 8  1.149.160   1.149  
Overført overskud eller underskud   22.985.252   19.078  
Egenkapital   24.134.412   20.227       
 
Bankgæld   149.046   76  
Modtagne forudbetalinger fra kunder   4.113.691   3.601  
Igangværende arbejder for fremmed regning   786.466   1.518  
Leverandører af varer og tjenesteydelser   1.405.654   1.920  
Skyldig selskabsskat   7.023.381   3.416  
Anden gæld   13.271.987   10.406  
Kortfristede gældsforpligtelser   26.750.225   20.937       
 
Gældsforpligtelser   26.750.225   20.937          Passiver   50.884.637   41.164  
      
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 9     
Eventualforpligtelser 10     
Koncernforhold 11            
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 Egenkapita lopgørelse fo r 2016 

 

  Virksomheds- 
kapital 

kr.  

Overført 
overskud eller 

underskud 
kr.  

I alt 
kr.           

Egenkapital primo  1.149.160   19.077.670   20.226.830  
Køb af egne kapitalandele  0   (232.785)  (232.785)
Udbytte af egne kapitalandele  0   45.436   45.436  
Salg af egne kapitalandele  0   260.050   260.050  
Udbetalt ekstraordinært udbytte  0   (20.000.000)  (20.000.000)
Årets resultat  0   23.834.881   23.834.881  
Egenkapital ultimo  1.149.160   22.985.252   24.134.412       



DIS/PLAY A/S 11 

Noter 

 

 Noter  
 
 2016 

kr. 
 2015 

t.kr. 
1. Personaleomkostninger    
Gager og lønninger 50.269.229   40.419  
Pensioner 5.967.109   5.143  
Andre omkostninger til social sikring 697.613   583  
Andre personaleomkostninger 3.166.623   2.090   60.100.574   48.235        
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 93   75              
 
 2016 

kr.  
2015 
t.kr. 

2. Af- og nedskrivninger      
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 253.756   697  
Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 718.523   620   972.279   1.317      
 
 2016 

kr.  
2015 
t.kr. 

3. Skat af årets resultat      
Aktuel skat 6.885.252   3.438  
Ændring af udskudt skat (44.100)  (46) 6.841.152   3.392        
 
  Erhvervede 

licenser 
kr.  

Goodwill 
kr. 

4. Immaterielle anlægsaktiver       
Kostpris primo  687.573   4.820.000  
Tilgange  38.819   0  
Kostpris ultimo  726.392   4.820.000         
Af- og nedskrivninger primo  (245.628)  (4.820.000)
Årets afskrivninger  (253.756)  0  
Af- og nedskrivninger ultimo  (499.384)  (4.820.000)       
Regnskabsmæssig værdi ultimo  227.008   0     
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Andre 
anlæg, 
drifts- 

materiel og 
inventar 

kr.  

Indretning 
af lejede 

lokaler 
kr. 

5. Materielle anlægsaktiver       
Kostpris primo  3.401.563   1.340.056  
Tilgange  1.486.608   214.293  
Kostpris ultimo  4.888.171   1.554.349         
Af- og nedskrivninger primo  (2.839.412)  (843.748)
Årets afskrivninger  (608.555)  (109.968)
Af- og nedskrivninger ultimo  (3.447.967)  (953.716)       
Regnskabsmæssig værdi ultimo  1.440.204   600.633       
 

  

Kapital- 
andele i 

tilknyttede 
virk- 

somheder 
kr.  

Andre værdi- 
papirer og 

kapital- 
andele 

kr.  
Deposita 

kr.  
Udskudt skat 

kr. 
6. Finansielle 
anlægsaktiver 

            
Kostpris primo  0   49.370   385.684   76.900  
Tilgange  172.240   0   0   44.100  
Kostpris ultimo  172.240   49.370   385.684   121.000               
Regnskabsmæssig værdi 
ultimo 

 172.240   49.370   385.684   121.000  
       
 
  

Hjemsted  
Rets- 
form  

Ejer- 
andel 

% 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:          
DIS/PLAY Deutschland GmbH  Köln, Tyskland  GmbH  92,0         
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Antal  

Pålydende 
værdi 

kr.  

Nominel 
værdi 

kr. 
7. Virksomhedskapital       
Ordinære aktier  1.149.160   1  1.149.160    1.149.160     1.149.160           
 

 

Antal  

Nominel 
værdi 

kr.  

Andel af 
virksomheds

- kapital 
%  

Købs- og 
salgspris 

kr. 
8. Egne kapitalandele            
Erhvervede kapitalandele:        
Aktieklasse A 6.651   6.651   0,6   232.785   6.651   6.651   0,6    
         
Afhændede kapitalandele:        
Aktieklasse A 7.430   7.430   0,6   260.050   7.430   7.430   0,6    
         
Beholdning af egne aktier:        
Aktieklasse A 2.221   2.221   0,3    
 2.221   2.221   0,3           
Selskabet har i året erhvervet egne kapitalandele som følge af tre aktionærers fratrædelser i året. 
  
Der er afhændet egne aktier til en række af selskabets ansatte for at skabe et incitament til at bidrage 
yderligere til værditilvæksten i selskabet.  
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 2016 

kr.  
2015 
t.kr. 

9. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser      
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand 
frem til udløb 922.862   1.017  
    
Selskabets ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser fordeler sig således: 
 
Selskabet har indgået leasingaftaler for to driftsmidler. Leasingaftalerne løber over 3 år med udløb i 2017. 
Den samlede forpligtelse frem til leasingkontrakternes udløb udgør 38 t.kr. pr. 31.12.2016.  
 
Selskabet har indgået aftale om leje af lokaler i København. Lejemålet kan opsiges med 6 måneders varsel. 
Forpligtelse heraf udgør 724 t.kr.  
 
Selskabet har indgået aftale om leje af lokaler i Århus. Lejemålet kan opsiges med 6 måneders varsel. For-
pligtelse heraf udgør 161 t.kr.   

10. Eventualforpligtelser 
Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med L Morell Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet 
hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 subsidiært for 
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber begrænset til den ejerandel, hvormed selskabet indgår 
i koncernen, og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på 
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte 
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgår af administrationsselskabets årsregnskab.   

11. Koncernforhold 
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den største koncern: 
L Morell Holding ApS, Gjørlingsvej 7, 2900 Hellerup, CVR-nr. 29 14 59 03 
 
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern: 
L Morell Holding ApS, Gjørlingsvej 7, 2900 Hellerup, CVR-nr. 29 14 59 03 
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 Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B 
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Koncernregnskab 
Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 og § 112, stk. 2 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.  

Generelt om indregning og måling 
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-
pligtelsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 
beløb, der vedrører regnskabsåret.  

Resultatopgørelsen 
Nettoomsætning 
Nettoomsætning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-
overgang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og måles til dagsværdien af det fastsatte vederlag.  

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsætningen, i takt med at produktionen 
udføres, således at nettoomsætningen svarer til salgsværdien af det i regnskabsåret udførte arbejde (pro-
duktionsmetoden).  

Vareforbrug 
Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige lagernedskriv-
ninger.  

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår 
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.  
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Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 
virksomhedens medarbejdere.  

Af- og nedskrivninger 
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
førte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.  

Andre finansielle indtægter 
Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.  

Andre finansielle omkostninger 
Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til til-
knyttede virksomheder, samt tillæg under acontoskatteordningen mv.  

Skat 
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til 
posteringer direkte på egenkapitalen.  

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles 
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med 
refusion vedrørende skattemæssige underskud).  

Balancen 
Goodwill 
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsperio-
den for goodwill er 10 år.  

Immaterielle rettigheder mv. 
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede licenser.  

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør 2-5 år, dog maksimalt 
restløbetiden for de pågældende licenser.  

Materielle anlægsaktiver 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 
Der afskrives ikke på grunde. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 
lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar   3-5 år 
Indretning af lejede lokaler  5 år 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-
sige værdi.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
værdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Andre værdipapirer og kapitalandele 
Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede værdipapirer, der måles til kostpris.  

Udskudt skat 
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier 
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den 
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, ind-
regnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte 
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.  

Igangværende arbejder for fremmed regning 
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det på balancedagen udførte arbejde.  

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden og de samlede forventede indtægter på det en-
kelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden for det enkelte projekt beregnes normalt som forholdet 
mellem det faktiske ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. 

Hvis salgsværdien af et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de med-
gåede omkostninger eller til nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere. 

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser, af-
hængigt af om nettoværdien, der er opgjort som salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er 
positiv eller negativ. 
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen, når de afholdes.  

Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterføl-
gende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.  

Andre værdipapirer og kapitalandele (omsætningsaktiver) 
Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede værdipapir, 
der måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.  

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Egne kapitalandele 
Anskaffelses- og afståelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte på overført resul-
tat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes således ikke i resultatopgørelsen. Kapitalned-
sættelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer virksomhedskapitalen med et beløb svarende til 
kapitalandelenes nominelle værdi.  

Operationelle leasingaftaler 
Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasing-
perioden.  

Andre finansielle forpligtelser 
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  

Modtagne forudbetalinger fra kunder 
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunk-
tet eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.  

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat 
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat 
af årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.  


