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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2022
for NSO Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 19. maj 2023

Direktion

Niels Solon
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i NSO Invest ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for NSO Invest ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med International FEthics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzrt bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Stege, den 19. maj 2023
ReviVision

Godkendt Revisionsvirksomhed
CVR-nr.: 76893713

Anders Frimann
Registreret revisor
mne3141
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REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for NSO Invest ApS for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsatning, @ndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Ejendommens driftsomkostninger
Ejendommens driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivning. Der
afskrives ikke pa grunde.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 20-50 ar 0-40 %

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er
indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeldet, gennemfgres
en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmassige veerdi,
og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi. Denne nedskrivningstest gennemfgres arligt pa
igangverende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for verdifald.
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REGNSKABSPRAKSIS

Genindvindingsvardien for aktivet opggres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien. Er
det ikke muligt at fasts@tte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig
genindvindingsverdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse
indre verdis metode som malemetode.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmeassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmeassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastsattelse af goodwill.
Omstruktureringer, der besluttes af den overtagne virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 10 ar og er lengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige verdi af
goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmessige
verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen
er knyttet til.

Andre vaerdipapirer
Andre verdipapirer, som bestar af vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til
Fondsbgrsens salgsverdi pa balancedagen.
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REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under oms@tningsaktiver, omfatter vardipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsverdien opggres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder,
kapitalinteresser samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel
verdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR 2022 TIL 31. DECEMBER 2022

BRUTTOFORTJENESTE ..........cccooiiiiiiiiniieeneee

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlagsaktiver................

Nedskrivninger oms@tningsaktiver........ccoccueevveeeriveenieennneenns

DRIFTSRESULTAT..

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder..........
Indtegter af andre kapitalandele mv. ...........ccocceeiieiiininnin.
Andre finansielle indt@gter ..........coocueeveieiniiiniieeieeeeeeieee
Andre finansielle OmMKOStNINGET .........ccceveerieriieiiiieieeiieeeene

RESULTAT FOR SKAT ......ccccoiiiiiiieinnecteeene

ARETS RESULTAT..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........cccccveeverreeeevennne.
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode...........

Overfgrt resultat ...........

DISPONERET I ALT

NSO Invest ApS

2022 2021
112.557- 100.267-
28.989- 28.989-
216.549 33.543
75.003 95.713-
142.238 1.327
232 2.832
171.134 92.537
276.694- 114.819-
111.913 113.836-
111.913 113.836-
55.000 100.000
142.238 1.327
85.325- 215.163-
111.913 113.836-
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
AKTIVER

Grunde 0g BYZNINGeT.......cccovierieriiiiiieereenteete e

Materielle anlaegsaktiver .................ccoeoeevieniinienienieenene,

Kapitalinteresser i associerede virksomheder ........................
Andre verdipapirer og kapitalandele ...........ccocceeevieeeieennnnenn.
Andre tilgodehavender ...........ccoccooveriiiiiiiniinienieieceeee

Finansielle

anlaegsaktiver .............cccocceevieniiiniiiecieeeeee

ANLZEGSAKTIVER ..ot

Tilgodehavender hos associerede virksomheder.....................
Selskabsskat .........coiiiiiiiiiiiiie e
Andre tilgodehavender ...........ccccveviieriiiieiieeieeieeeee e
PeriodeafgraensningSpOSter........oceerueerieereenienieeieerie e

Tilgodehavender ................cccooiiiiiiniinieninieeeeeeeen

Andre verdipapirer og kapitalandele ...........cc.ccoceeneenienen.

Veardipapirer og kapitalandele.....................ccocooevveniennn.

Likvide beholdninger ...............c.cccoevieniiniiiniineeeeeenies

OMSAETNINGSAKTIVER.........cccoooiiiiiiiieeceeee

AKTIVER

NSO Invest ApS

2022 2021
2.190.822 2.219.811
2.190.822 2.219.811

195.884 53.646
8.240 8.560
251.721 235.921
455.845 298.127
2.646.667 2.517.938
2.620.304 2.321.483
17.225 25
1.202 3.659
12.485 11.390
2.651.216 2.336.557
0 1.251.872
0 1.251.872
1.084.316 114.038
3.735.532 3.702.467
6.382.199 6.220.405
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital .........ccoceeiiiiiiiiiiierieeeeee e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
INELOAE ..ttt ettt sttt

Overfart resultat .........coceeveevienenenenceeceee e
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............ccoceeveeeerreruennene.

EGENKAPITAL ...

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........c..ccooceeveenenne
Anden GRIA ......ooooiiiiiiiii e
Geld til selskabsdeltagere og ledelse..........cccceveeeiiiireienne.

Kortfristede gaeldsforpligtelser ................c.ccooevvvevincrrennnne.

GZELDSFORPLIGTELSER .........cccocoviiiininiininiecnenee.

PASSIVER ........ooiiiiiiiiitceeeee e

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser

NSO Invest ApS

2022 2021
125.000 125.000
0 18.646
4.033.893 3.958.334
55.000 100.000
4.213.893 4.201.980
15.157 30.262
190 0
2.152.959 1.988.163
2.168.306 2.018.425
2.168.306 2.018.425
6.382.199 6.220.405
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Selskabskapital Primo .........ccocceereeniiniiniieieeeneenee e

Selskabskapital ultimo ...............ccocevvveeiiiinienieieeeeee,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE PIIMO...ceeuerieiiieeiiieriie ettt eeiteerteesbeeeieeeebeeesareesbeeens

Arets bevagelse, resultatdiSponering...............c..cooovveverennn..
Arets bevagelse, kapitalregulering ........cc.ccceeveeeeviernieenienn.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode Ultimo ...

Overfg@rt resultat, Primo........ccoeceeeeuieeriieercieeeeieeeiee e
ATCLS TESUILAL ..o
Foreslaet UdDYLEE ......ccvevveeierrierieieieeieieeeeee e
Overfgrsel reserve for opsKrivninger ..........ccocceeeeeeceeeeeenieenne.

Overfort resultat ultimo.................ccccoovvveviiiiiiiiiieen,

Forslag til udbytte for regnskabséret primo ..............ccccveu.....
Foreslaet UdbYe ......c.eoveeeieieieieeeeieceeee e
Udloddet UdDYLe .....ccveeeiiieiieeieeieeeteeeee e

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo......................

EGENKAPITAL ....cccoviiiiiiiiiiteeeeneeee e

NSO Invest ApS

2022 2021
125.000 125.000
125.000 125.000

18.646 17.319
142.238 1.327
160.884- 0

0 18.646
3.958.334 4.173.497

30.325- 115.163-

55.000- 100.000-
160.884 0

4.033.893 3.958.334
100.000 0

55.000 100.000
100.000- 0

55.000 100.000

4.213.893 4.201.980
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1

4

SPECIFIKATIONER

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets formal er investering i aktier, anparter og i fast ejendom og dermed beslegtet virksomhed.

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38

Verdi ultimo ~ Arets urealiserede Aret urealiserede

indregneti gevinst indregnet i tab indregnet i

balancen resultatopggrelsen resultatopggrelsen

Bgrsnoterede aktier 8.240 0 320

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet indestar for det associerede selskabs forpligtelser indtil 31. december 2023.

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa kr. 94.221, som er nedskrevet til kurs 0.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der foreligger ingen pantstninger eller sikkerhedsstillelser.

NSO Invest ApS 15
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Anders Frimann
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