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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -31. december 2019 for 
Saxo.com A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. 
december 2019 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31 .december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 24. februar 2020

Direlrtion
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Saxo.com A/S

Konldusion
Vi har revideret årsregnskabet for Saxo.com A/S for regnskabsåret 1. januar -31. december 2019, der omfatter anvendt regn
skabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter 

årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. 
december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar-31. december 2019 i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende 
i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for 
revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer 
(lESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold 
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregnskabs- 
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab 
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om 
forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ 
end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau 
af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revi
sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinforma
tion kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de 
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnska
bet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er 
gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser 
eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstræk
keligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget 
af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er 
passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne 
kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige 
skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas
sende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
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Selskabsoplysninger

Selskabet Saxo.com A/S
Strandboulevarden 89, 2. th.
2100 København 0

Moderselskab

CVR-nr. 29 19 78 49
Regnskabsår: 1. januar - 31. december 
Hjemstedskommune: København

JP/Politikens Hus A/S, CVR-nr. 26 93 36 76

Bestyrelse Dorthe Bjerregaard-Knudsen (formand)
Morten Heuing
Per Rasmussen
Henrik Philip Schjerbeck

Direlction Administrerende direktor Natasha Sovso Brandt

Revision Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Generalforsamling Ordinær generalforsamling afholdes den 24. februar 2020 
på selskabets adresse
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Hoved- og nøgletal
2019 2018 2017 2016 2015

Hovedtal - t.kr.
Bruttofortjeneste 17.110 27.035 32.017 28.330 18.303
Resultat før af- og nedskrivninger -8.257 2.201 10.052 9.172 -1.166
Resultat af primær drift -14.535 -3.462 4.928 4.789 -9.065
Resultat af finansielle poster -547 -2.862 143 -1.703 -1.396
Årets resultat -11.816 -5.631 3.945 1.961 -8.106

Balance - t.kr.
Egenkapital -2.886 8.930 16.561 12.616 10.656
Samlede aktiver 46.630 57.317 63.871 57.622 58.813
Investering materielle anlægsaktiver 270 162 290 119 22

Pengestrøm - t.kr.
Pengestrømme fra driftsaktivitet 474 -1.092 9.985 6.025 4.572
Pengestrømme investeringsaktiviteter -4.076 -4.050 -7.671 -4.364 -5.751
Årets forskydning i likvider -2.835 -7.584 2.314 1.597 -7.170

Nøgletal-%
Egenkapitalforrentning -391,0 -44,2 27,0 16,9 -53,3
Egenkapitalandel -6,2 15,6 25,9 21,9 18,1

Antal medarbejdere 48 48 47 45 43
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Beretning

Væsentligste aktiviteter
Saxo er Danmarks førende internetboghandel. I tillæg til den oprindelige styksalgsforretning, hvor online salg af fysiske bøger med 
hurtig levering udgør langt størstedelen, har Saxo igennem 2019 haft fokus på opbygning af abonnementsforretningen: Saxo Pre- 
mium. Saxo Premium medlemmerne har i tillæg til muligheden for at streame lyd- og e-bøger en række fordele, herunder rabatter og 
fri fragt ved køb af fysiske bøger. Udover at fastholde positionen som Danmarks absolut førende e-boghandel er ambitionen med 
Saxo Premium at sikre en positionen som en af Danmarks førende streamingtjenester på bogmarkedet.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
For Saxo har det altoverskyggende fokus i 2019 været etableringen af en klar position på streamingmarkedet, og dermed er der 
investeret betydeligt i kendskabsopbygningen til Saxo Premium som ’lydbogs-tjeneste’, idet særligt lydbogsforbruget er i vækst. Den 
planlagte, substantielle investering i Saxo Premium har i tråd med forventningerne resulteret i tilvækst i basen af abonnenter, som 
er øget med 75 pct. det seneste år.

Investeringen i Saxo Premium har som forventet haft en negativ påvirkning på resultatet i 2019 med mere 10 mio. kr. Selskabet 
realiserer således et fald i bruttofortjenesten til 17,1 mio. kr. mod 27,0 mio. kr. sidste år. Markedsføringsindsatsen har givet en 
tilfredsstillende udvikling i abonnentbasen, samt en fordobling af abonnementsindtægterne. Styksalgsforretningen indfrier derimod 
ikke fuldt ud forventningerne i 2019, hvilket i kombination med markedsføringsinvesteringen gav et negativt driftsresultat (EBITDA) 
på 8,3 mio. kr. mod et driftsresultat på 2,2 mio. kr. i 2018.

Årets resultat er et underskud på 11,8 mio. kr. mod et underskud i 2018 på 5,6 mio. kr. Selskabets balance viser samlede akti

ver på 46,6 mio. kr. og en negativ egenkapital på 2,9 mio. kr. I tråd med kapitaltabsreglerne i selskabsloven, er der efter regn
skabsåret udløb i forbindelse med generalforsamlingen tilføres selskabet yderligere kapital i form af et kontant indskud på 10 
mio. kr.

Forventet udvikling
Forventningerne til de kommende år er at øge selskabets driftsresultat gennem fortsat opbygning af abonnementsbasen og dermed 
øget omsætning fra Saxo Premium forretningen i tillæg til fortsat udvikling af styksalgsforretningen.

Videnressourcer
Det er Saxo’s ambition at være markedsleder og på forkant med den teknologiske udvikling, hvilket betyder, at selskabet er præget 
af et vidensmiljø i hastig forandring. Selskabet har derfor udbygget kompetencerne inden for de relevante områder med fokus på 
abonnementsforrentningen.

Særlige risici
Hovedparten af Saxo’s forretning består af salg af trykte bøger på det danske marked. Med lanceringen af en abonnementsbaseret 
streamingplatform, Saxo Premium, er Saxo.com godt rustet til at imødegå udfordringer indenfor ændringer i forbrugervaner og til at 
drive fortsat kundeloyalitet. Saxo’s væsentligste driftsrisici vedrører det logistiske set up for fysiske bøger, idet Saxo er afhængig af 
relativt få logistik- og distributionspartnere. Risici forbundet hermed er dels positivt påvirket af en stigende digitalisering og dels 
gennem tiltag, der sikrer en direkte sourcing af varer fra leverandører til slutkunder og flere distributionsløsninger til kunderne.

Digitalt arbejder selskabet løbende på at sikre høj oppetid, sikring mod udefra kommende angreb og misbrug gennem samarbejde 
med eksterne eksperter og udbygning af interne kontrolsystemer.

Saxo har ingen signifikante finansielle risici.

Eksternt miljø
Saxo arbejder miljøbevidst og løbende på at reducere miljøpåvirkningen fra selskabets drift i hele værdikæden.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Saxo har i 2019 og det i fortsættelse af tidligere år afholdt udviklingsomkostninger og gennemført en række innovative tiltag i hele 
værdikæden.

Usikkerhed ved indregning og måling
Årsrapporten er ikke påvirket af usikkerhed ved indregning og måling.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som ændrer vurderingen afårsrapporten.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C for mellemstore virksom
heder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil 
tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det 
er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet for hver enkelt 
regnskabspost nedenfor. Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gældsforpligtelser 
og andre monetære poster i fremmed valuta, der ikke er afregnet på balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, 
indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelsen
Nettoomsætning
Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indreg
nes eksklusive moms og afgifter, ligesom rabatter og provisioner er fratrukket. Af konkurrencemæssige hensyn er det valgt ikke 
at vise selskabets nettoomsætning, og således er posterne nettoomsætning, direkte omkostninger og andre eksterne omkostnin
ger sammendraget til posten "Bruttofortjeneste”.

Direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger
Posten indeholder forbrug af direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnå nettoomsætningen. I de direkte omkost
ninger indregnes vareforbrug, og i andre eksterne omkostninger indgår omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, 
lokaler mv.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og renteomkostninger, gevinster og tab på transaktioner i fremmed valuta, kontantra
batter mv. samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen.

Skat
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan 

henføres til årets resultat. Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som 
beregnet skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Selskabet indgår i en sambeskatning, hvor årets aktuelle skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i henhold til den fulde 
fordelingsmetode.
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Regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver
Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller en bestemt proces, som un
derstøtter selskabets forretningsgrundlag. Udviklingsprojekter måles ved første indregning til kostpris. Kostprisen omfatter an
skaffelsesprisen med tillæg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder lønninger, der direkte kan henføres til 
udviklingsprojekterne, indtil aktivet er i brug. Udviklingsprojekter indregnes i resultatopgørelsen i det år de afholdes. Aktiverede 
udviklingsomkostninger måles efterfølgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger.

Udviklingsprojekter og goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer 
inden for de enkelte forretningsområder.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Udviklingsprojekter 3-5 år
Goodwill 3-10 år

Den regnskabsmæssige værdi af udviklingsprojekter og goodwill vurderes løbende og nedskrives til genindvindingsværdi, såfremt 
denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Materielle anlægsaktiver
Driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffel
sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor akti
vet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Anskaffelser til under 25 t. kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen på anskaffelsestidspunktet.

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. Forven
tede brugstider og restværdier revurderes årligt.

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgs
omkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen sammen 
med af- og nedskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-princippet eller nettorealisationsværdi, hvor denne er lavere. Kostprisen 
omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Der foretages nedskrivning på ukurante varer på grundlag af 
en individuel vurdering.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af nedskrivninger til imøde
gåelse af forventede tab.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. Det foreslåede udbytte for 
regnskabsåret vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Hensættelse til udskudt slot
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forplig
telser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Regnskabspraksis

Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrorende ikke-skattemæssigt afskrivningsberettiget goodwill samt 
andre poster opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på det regnskabsmæssige resultat eller den skattepligtige 
indkomst.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning forventes at være gældende, 
når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes 
i resultatopgørelsen, med mindre den udskudte skat kan henføres til transaktioner, der tidligere er indregnet direkte på egenkapi
talen. I sidstnævnte tilfælde indregnes ændringen ligeledes direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget underskud, indregnes i balancen med den værdi, aktivet 
forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som netto skatteaktiv.

Forpligtelser
Gældsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under passiver måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, og 
omfatter modtagne indtægter, herunder modtagne forudbetalinger på abonnementer, der indtægtsføres i efterfølgende regn
skabsår.

Øvrige oplysninger 
Leasingforhold
Leasingforpligtelser vedrørende operationelt leasede aktiver oplyses under eventualforpligtelser. Leasingforpligtelsen er opgjort 
som fremtidige betalinger uden tilbagediskontering.

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra drift, investeringer og finansiering samt 
likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld i pengeinstitutter indeholdt i posten kreditinstitutter.

Nøgletal
Nøgletal udarbejdes i overensstemmelse med seneste vejledninger fra Finansforeningen.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger 1
Af- og nedskrivninger 2

Resultat af primær drift

Resultat kapitalandele tilknyttede virksomheder 8
Finansielle indtægter 3
Finansielle omkostninger 4

Resultat før skat

Skat af årets resultat 5

Årets resultat

Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinært udbytte i regnskabsåret 
Overført resultat

2019 2018
DKK DKK 1.000

17.109.574 27.035

-25.366.167 -24.834
-6.278.177 -5.663

-14.534.770 -3.462

0 -3.000
69.035 465

-615.619 -327

-15.081.354 -6.324

3.265.064 693

-11.816.290 -5.631

0 2.000
-11.816.290 -7.631

-11.816.290 -5.631
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Balance 31. december 

Aktiver

2019___________2018
Note DKK DKK 1.000

Udviklingsprojekter 8.842.848 10.596
Goodwill 3.403.612 1.654

Immaterielle anlægsaktiver 6 12.246.460 12.250

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 397.299 319

Materielle anlægsaktiver 7 397.299 319

Andre værdipapirer og kapitalandele 8 50.787 1.343
Andre tilgodehavender 8 322.281 1.307

Finansielle anlægsaktiver 373.068 2.650

Langfristede aktiver 13.016.827 15.219

Varebeholdninger 9 4.156.306 9.117

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.996.185 10.280
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder 0 768
Tilgodehavende skat 2.374.218 0
Andre tilgodehavender 537.340 1.879
Periodeafgrænsningsposter 2.101.636 1.772

Tilgodehavender 14.009.379 14.699

Likvide beholdninger 15.447.453 18.282

Kortfristede aktiver 33.613.138 42.098

46.629.965 57.317Aktiver
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Balance 31. december 

Passiver

2019 2018
Note DKK DKK 1.000

Aktiekapital 10 583.365 583
Reserve for udviklingsomkostninger 6.897.423 6.974
Overført resultat -10.366.890 1.373

Egenkapital -2.886.102 8.930

Hensættelse til udskudt skat 11 28.721 920
Andre hensatte forpligtelser 1.115.186 650

Hensatte forpligtelser 1.143.907 1.570

Anden gæld 690.181 0

Langfristede forpligtelser 690.181 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 42.324.487 40.201
Anden gæld 4.842.101 6.423
Periodeafgrænsningsposter 515.391 193

Kortfristede forpligtelser 47.681.979 46.817

Forpligtelser 48.372.160 46.817

Passiver 46.629.965 57.317

Eventualforpligtelser mv. 
Nærtstående parter 
Aktionærforhold

13
17
18
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Egenkapitalopgørelse

Reserve for
udviklingsom- Overført

Aktiekapital kostninger resultat 1 alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 2019 583.365 6.974.054 1.372.769 8.930.188
Overført til/fra andre reserver -76.631 76.631 0
Årets resultat -11.816.290 -11.816.290

Egenkapital 31. december 2019 583.365 6.897.423 -10.366.890 -2.886.102

Egenkapital 1. januar 2018 583.365 6.735.257 9.242.369 16.560.991
Betalt ekstraordinært udbytte -2.000.000 -2.000.000
Overført til/fra andre reserver 238.797 -238.797 0
Årets resultat -5.630.803 -5.630.803

Egenkapital 31. december 2018 583.365 6.974.054 1.372.769 8.930.188
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

2019 2018
Note DKK DKK i.000

Årets resultat -11.816.290 -5.631
Reguleringer 14 4.024.402 7.920
Ændringer i driftskapital 15 8.812.058 -3.163

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 1.020.170 -874

Finansielle poster -546.584 138

Pengestrømme fra ordinær drift 473.586 -736

Betalt selskabsskat 5 0 -356

Pengestrømme fra driftsaktivitet 473.586 -1.092

Kob/salg anlægsaktiver 16 -4.076.070 -4.050

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -4.076.070 -4.050

Tilgodehavender/gæld tilknyttede virksomheder 767.942 -442
Betalt udbytte til aktionærer 0 -2.000

Pengestrømme finansieringsalctivitet 767.942 -2.442

Ændring i likvider -2.834.542 -7.584

Likvide beholdninger 1. januar 18.281.995 25.866

Likvide beholdninger 31. december 15.447.453 18.282
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Noter til resultatopgørelsen

Note 2019 2018
DKK DKK t.000

1 Personaleomkostninger

Lønninger og gager 23.515.054 22.977

Pensioner 1.490.936 1.379
Andre omkostninger til social sikring 360.177 478

25.366.167 24.834

Heraf udgør vederlag til bestyrelse og direktion 3.204.859 2.347

Gennemsnitlig antal beskæftigede medarbejdere 48 48

2 Af-og nedskrivninger

Afskrivninger immaterielle anlægsaktiver 6.086.204 5.480

Afskrivninger materielle anlægsaktiver 191.973 183

6.278.177 5.663

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 0 55

Renteindtægter i øvrigt 69.035 10

Øvrige finansielle indtægter 0 400
69.035 465

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i øvrigt 615.619 327
615.619 327
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Noter til resultatopgørelsen

2019 2018
DKK DKK 1.000

Skat af årets resultat

Aktuel skat -2.374.218 0
Regulering udskudt skat -890.846 -693

-3.265.064 -693

Skat af ordinært resultat kan forklares således:

Beregnet skat af ordinært resultat for skat
Skatteeffekt af:

22,0% 22,0%

Ikke fradragsberettigede omkostninger 0,1% 0,3%
Andet herunder regulering til tidligere år -0,5% -1,4%

Effektiv skatteprocent 21,6% 20,9%

Betalte skatter
Modtagne/betalte skatter i året vedrørende tidligere år 0 356

0 356
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Noter til aktiver

Note

6 Immaterielle anlægsaktiver

Udviklings
projekter Goodwill

Udviklingsprojekter og goodwill DKK DKK

Kostpris 1. januar 21.227.837 10.402.338
Årets tilgang 2.583.270 3.500.000
Årets afgang -5.557.214

Kostpris 31. december 18.253.893 13.902.338

Af-og nedskrivninger 1. januar 10.632.055 8.748.726
Årets afskrivninger 4.336.204 1.750.000
Afskrivninger årets afgang -5.557.214

Af- og nedskrivninger 31. december 9.411.045 10.498.726

Regnskabsmæssig værdi 31. december 8.842.848 3.403.612

Udviklingsprojekter vedrører primært udvikling af nye forretningsmodeller inden for udgivelse og 
konsumering af digitalt indhold samt videreudvikling af e-commerce platform.

7 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg 
driftsmateriel 

og inventar
DKK

Kostpris 1.januar 970.729
Årets tilgang 269.943
Årets afgang  -176.416

Kostpris 31. december 1.064.256

Af- og nedskrivninger 1. januar 651.400
Årets afskrivninger 191.973

Afskrivninger årets afgang  -176.416

Af-og nedskrivninger 31. december 666.957

397.299Regnskabsmæssig værdi 31. december
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Noter til aktiver

Note

8 Finansielle anlægsaktiver

Andre værdi-
papirer og Andre tilgode-

kapitalandele havender
DKK DKK

Kostpris 1. januar 1.343.177 1.307.034
Årets tilgang
Årets afgang -1.292.390 -984.753

Kostpris 31. december 50.787 322.281

Regnskabsmæssig værdi 31. december 50.787 322.281

2019 2018
DKK DKK 1.000

9 Varebeholdninger

4.156.306 9.117
4.156.306 9.117

Handelsvarer
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Noter til passiver

Note 2019 2018
DKK DKK 1.000

10 Aktiekapital

Aktiekapitalen består af:
Aktier fordelt å kr. 1.000 eller multipla heraf 583.365 583

583.365 583

På generalforsamlingen giver hver aktie på kr. 1.000 én stemme.

Aktiekapitalen er uændret de seneste 5 år.

11 Hensættelse til udskudt skat

Saldo 1. januar 919.567 1.613

Årets regulering -890.846 -693

28.721 920

Specifikation af udskudt skat:
Immaterielle anlægsaktiver 486 2.071
Materielle anlægsaktiver -136 -60

Tilgodehavender mv. -321 -1.096

29 915

12 Langfristede gældsforpligtelser

Anden gæld, forfald efter 5 år 631.516 0
Anden gæld, forfald i perioden 1-5 år 58.665 0

690.181 0

Anden langfristed gæld omfatter andel af tvungen opsparing feriepengeforpligtelse 
iht. bestemmelserne i Lønmodtagernes Fond for Tilgodehavende Feriemidler.
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Noter til passiver

2019 2018

Eventualforpligtelser mv.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelse andre anlæg, driftsmateriel og inventar:

DKK DKK 1.000

Indenfor 1 år 46.000 84
1 perioden 1-5 år 119.000 61

165.000 145

Andre forpligtelser

Der påhviler ikke selskabet forpligtelser udover det i årsrapporten anførte.

Selskabet indgår frem til 1. april 2019 i sambeskatning med JBO Invest Holding ApS med JBO Invest 
Holding ApS som administrationsselskab og fra 1. april 2019 i sambeskatning med JP/Politikens Hus A/S 
som administrationsselskab. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovgivningens regler 
herom.
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Noter til pengestrømsopgørelsen

Note 2019 2018
DKK OKK 1.000

14 Reguleringer

Af- og nedskrivninger 6.278.177 5.663
Ændring i hensættelser 464.705 88
Finansielle indtægter -69.035 -465
Finansielle omkostninger 615.619 327
Resultat kapitalandele tilknyttede virksomheder 0 3.000
Skat af årets resultat -3.265.064 -693

4.024.402 7.920

15 Ændringer i driftskapital

Varebeholdninger 4.960.117 -3.096
Tilgodehavender 2.296.133 -2.105
Langfristede forpligtelser 690.181 0
Kortfristede forpligtelser 865.627 2.038

8.812.058 -3.163

16 Køb/salg anlægsaktiver

Immaterielle anlægsaktiver 
Goodwill
Udviklingsprojekter

Materielle anlægsaktiver 
Andre anlæg, driftsmateriel

-3.500.000 -100
-2.583.270 -2.227

og inventar -269.943 -162

2.277.143 -1.161
-400

Finansielle anlægsaktiver
Køb/salg andre værdipapirer og kapitalandele
Regulering finansielle anlægsaktiver

-4.076.070 -4.050
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Noter, hvortil der ikke henvises

Note

17 Nærtstående parter

Selskabet er fra 1. april 2019 en dattervirksomhed af JP/Politikens Hus A/S og indgår 
ultimativt i koncernregnskabet for JP/Politikens Hus A/S.

Koncerninterne transaktioner er gennemført på markedsmæssige vilkår og elimineret 
i koncernregnskabet for JP/Politikens Hus A/S.

18 Aktionærforhold 

Aktionærer
Aktionærer, der ejer mere end 5% af aktiekapitalen:

JP/Politikens Hus A/S 
Grøndalsvej 3, 8260 VibyJ.


