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Ledelsespåtegning 
 
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar – 31. decem-
ber 2020 for Saxo.com A/S. 
 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  
 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling 
pr. 31. december 2020 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31.de-
cember 2020.  
 
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-
handler. 
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 
 
København, den 10. februar 2021 
 
 
Direktion 
 
 
Natasha Søvsø Brandt 
 
 
 
Bestyrelse 
 
 
Dorthe Bjerregaard-Knudsen  Morten Heuing  
    
 
 
Per Rasmussen Henrik Philip Schjerbeck   
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 
 
Til kapitalejeren i Saxo.com A/S 
 
Konklusion 
Vi har revideret årsregnskabet for Saxo.com A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregn-
skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 
 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling 
pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. 
december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 
Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der 
er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens 
afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom 
vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisi-
onsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.  
 
Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med 
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at ud-
arbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 
 
Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, at op-
lyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller 
ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 
 
Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikker-
hed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig 
fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som 
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 
 
Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:  
 
 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes 

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisi-
onsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage 
væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af 
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller 
tilsidesættelse af intern kontrol. 

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten 
af selskabets interne kontrol.  

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
mæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 
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 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat 
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet 
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis 
vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på op-
lysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspå-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte drif-
ten. 

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, 
at der gives et retvisende billede heraf. 

 
Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, 
som vi identificerer under revisionen.  
 
Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 
 
Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion 
med sikkerhed om ledelsesberetningen. 
 
I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse 
overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisio-
nen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 
 
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregn-
skabsloven. 
 
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i 
ledelsesberetningen.  

København, den 10. februar 2021 
Deloitte 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 33 96 35 56  
 
 
Kim Takata Mücke Ane Sachs Aasand   
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor  
MNE-nr. mne10944  MNE-nr. mne42783 
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Selskabsoplysninger  
 
Selskabet Saxo.com A/S  
  Strandboulevarden 89, 2. th. 
  2100 København Ø 
   
  CVR-nr. 29 19 78 49 
 Regnskabsår: 1. januar – 31. december 
 Hjemstedskommune: København 
 
Moderselskab JP/Politikens Hus A/S,  
 CVR-nr. 26 93 36 76 
 
Bestyrelse Dorthe Bjerregaard-Knudsen (formand)  
 Morten Heuing   
 Per Rasmussen  
 Henrik Philip Schjerbeck 
   
Direktion Administrerende direktør Natasha Søvsø Brandt 
 
Revision Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
 
Generalforsamling Ordinær generalforsamling afholdes den 10. februar 2021 
 på selskabets adresse 
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Hoved- og nøgletal  
 2020 2019 2018 2017 2016 
                                   
Hovedtal – t.kr. 
Nettoomsætning 394.496 307.514 324.041 315.922 304.623 
Bruttofortjeneste 38.022 17.110 27.035 32.017 28.330 
Resultat før af- og nedskrivninger 10.081 -8.256 2.201 10.052 9.172 
Resultat af primær drift 5.474 -14.534 -3.462 4.928 4.789 
Resultat af finansielle poster   573    -547 -2.862 143 -1.703 
Årets resultat 4.781 -11.816 -5.631 3.945 1.961 
 
Balance – t.kr. 
Egenkapital 11.895 -2.887 8.930 16.561 12.616 
Samlede aktiver 70.151 46.629 57.317 63.871 57.622 
Investering materielle anlægsaktiver 117 270 162 290 119 
 
Pengestrøm – t.kr. 
Pengestrømme fra driftsaktivitet  16.466 474 -1.092 9.985 6.025 
Pengestrømme investeringsaktiviteter  -2.911 -4.076 -4.050 -7.671 -4.364 
Årets forskydning i likvider  11.408 -2.835 -7.584 2.314 1.597 
 
Nøgletal - % 
Egenkapitalforrentning 106,1 -391,0 -44,2 27,0 16,9 
Egenkapitalandel 16,2 -6,2 15,6 25,9 21,9 
  
 
Antal medarbejdere 57 48 48 47 45 
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Beretning 
 
Hovedaktiviteter 
Saxo er Danmarks førende internetboghandel. I tillæg til styksalgsforretningen, med online salg af fysiske bøger med 
hurtig levering har Saxo opbygget abonnementsforretningen: Saxo Premium. Saxo Premium medlemmerne har i til-
læg til muligheden for at streame lyd- og e-bøger en række fordele, herunder rabatter og fri fragt ved køb af fysiske 
bøger. Med lanceringen af streamingplatformen favner Saxo ændringerne i forbrugervanerne og kan tilbyde læserop-
levelser til alle uanset foretrukken format hos læserne. Saxo vil vækste positionen som Danmarks absolut førende 
boghandel, og Saxo Premium skal sikre positionen som en af Danmarks førende streamingtjenester på bogmarkedet.   
 
Aktiviteter og udvikling i året 
For Saxo blev 2020 et skelsættende år. Pandemien medførte en massiv vækst i det digitale bogsalg i alle formater. 
Samlet 
voksede omsætningen med knap 30 pct. drevet af såvel fremgang i abonnementssalget som i salget af fysiske bøger 
online, hvilket førte til markant resultatfremgang, og underskud blev vendt til overskud. I 2020 nød Saxo godt af at 
have investeret betydeligt i kendskabsopbygningen i tidligere år til såvel Saxo som helhed og til Saxo Premium som 
’lydbogs-tjeneste’ og fordelsabonnement. Markedsføringsinvesteringen fortsatte i 2020, og Saxo udvidede igen basen 
af abonnenter betragteligt samt øgede kendskabet til Saxos tjenester. 
 
Økonomisk udvikling 
Med en nettoomsætning på 394,5 mio. kr. mod 307,5 mio. kr. sidste år realiserde Saxo en bruttofortjenesten på 38,0 
mio. kr. mod 17,1 mio. kr. sidste år. Driftsresultatet (EBITDA) udgør 10,1 mio. kr. mod et negativt driftsresultat på 8,3 
mio. kr. i 2019 svarende til en fremgang på 18,3 mio. kr. Det primære driftsresultat udgør 5,5 mio. kr. og tilsvarende 
en fremgang på 20,0 mio. kr. i forhold til sidste år. Årets resultat er et overskud på 4,8 mio. kr. mod et underskud i 
2019 på 11,8 mio. kr. Resultatet indfrier forventningerne til året. 
 
Selskabets balance viser samlede aktiver på 73,2 mio. kr. og en egenkapital på 11,9 mio. kr. Sammenlignet med 2019 
er aktiverne øget med 26,6 mio. kr., og egenkapitalen øget med 14,8 mio. kr. efter et kapitalindskud på 10,0 mio. kr. i 
februar 2020.  
 
Forventet udvikling 
Der forventes et driftsresultat i 2021 på 14-16 mio. kr. med fokus på en fortsat opbygning af abonnementsbasen og 
dermed øget omsætning fra Saxo Premium forretningen i tillæg til fortsat udvikling og vækst i styksalgsforretningen.  
 
Videnressourcer 
Det er Saxo’s ambition at være markedsleder og på forkant med den teknologiske udvikling, hvilket betyder, at sel-
skabet er præget af et vidensmiljø i hastig forandring. Selskabet udbygger således løbende kompetencerne inden for 
de relevante områder med særligt fokus på abonnementsforretning. 
 
Særlige risici 
Generelt lav risiko, den væsentligste driftsrisici vedrører det logistiske set up for fysiske bøger, hvor Saxo er afhængig 
af logistik- og distributionspartnere. Saxo har ingen signifikante finansielle risici. 
 
Eksternt miljø 
Saxo arbejder miljøbevidst og løbende på at reducere miljøpåvirkningen fra selskabets drift i hele værdikæden. 
 
Udviklingsaktiviteter  
Saxo har i fortsættelse af tidligere år afholdt udviklingsomkostninger og gennemført en række innovative tiltag til 
kontinuerlig videreudvikling og optimering af platform og brugeroplevelse. 
 
Usikkerhed ved indregning og måling 
Årsrapporten er ikke påvirket af usikkerhed ved indregning og måling. 
 
Begivenheder efter regnskabsårets afslutning 
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som ændrer vurderingen af årsrapporten.
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Regnskabspraksis 
 
Regnskabsgrundlag 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C for mellem-
store virksomheder. 
 
Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år. 
 
Generelt om indregning og måling 
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økonomiske 
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk for-
pligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan må-
les pålideligt. 
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet for 
hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der frem-
kommer, inden årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.   
 
I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb, 
der vedrører regnskabsåret.  
 
Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gælds-
forpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, der ikke er afregnet på balancedagen, omregnes til balan-
cedagens valutakurs. 
 
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen henholdsvis balance-
dagens kurs, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, om-
regnes til historiske kurser. 
 
Resultatopgørelsen 
Nettoomsætning 
Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted. Nettoom-
sætning indregnes eksklusive moms og afgifter, ligesom rabatter og provisioner er fratrukket.  
 
Direkte omkostninger og andre eksterne omkostninger 
Posten indeholder forbrug af direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnå nettoomsætningen. I de 
direkte omkostninger indregnes vareforbrug, og i andre eksterne omkostninger indgår omkostninger til distribution, 
salg, reklame, administration, lokaler mv. 
 
Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social 
sikring mv. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offent-
lige myndigheder. 
 
Finansielle poster 
Finansielle poster omfatter renteindtægter og renteomkostninger, gevinster og tab på transaktioner i fremmed valuta, 
kontantrabatter mv. samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen. 
 
Skat 
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, 
der kan henføres til årets resultat. Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i 
balancen opgjort som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat. 
 
Selskabet indgår i en sambeskatning, hvor årets aktuelle skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i henhold 
til den fulde fordelingsmetode. 
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Regnskabspraksis 
 
Balancen 
Immaterielle anlægsaktiver 
Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt produkt eller en bestemt pro-
ces, som understøtter selskabets forretningsgrundlag. Udviklingsprojekter måles ved første indregning til kostpris. 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herunder løn-
ninger, der direkte kan henføres til udviklingsprojekterne, indtil aktivet er i brug. Udviklingsprojekter indregnes i resul-
tatopgørelsen i det år de afholdes. Aktiverede udviklingsomkostninger måles efterfølgende til kostpris med fradrag af 
akkumulerede af- og nedskrivninger. 
 
Goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger. 
    
Udviklingsprojekter og goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder.  
 
Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 
 
Udviklingsprojekter 3-5 år 
Goodwill  3-10 år 
 
Den regnskabsmæssige værdi af udviklingsprojekter og goodwill vurderes løbende og nedskrives til genindvindings-
værdi, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 
 
Materielle anlægsaktiver 
Driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter 
anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargøring af aktivet indtil det 
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet rest-
værdi efter afsluttet brugstid.  
 
Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 
 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 
 
Anskaffelser til under 25 t. kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen på anskaffelsestidspunktet. 
 
Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige 
værdi. Forventede brugstider og restværdier revurderes årligt. 
 
Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-
sultatopgørelsen sammen med af- og nedskrivninger. 
 
Varebeholdninger 
Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-princippet eller nettorealisationsværdi, hvor denne er lavere. 
Kostprisen  omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Der foretages nedskrivning på uku-
rante varer på grundlag af en individuel vurdering. 
 
Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af nedskrivnin-
ger til imødegåelse af forventede tab. 
 
Egenkapital 
Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. Det foreslåede 
udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post under egenkapitalen. 
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Saxo.com A/S                                         

10

Regnskabspraksis 
 
Hensættelse til udskudt skat 
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver 
og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse 
af det enkelte aktiv.  
 
Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende ikke-skattemæssigt afskrivningsberettiget 
goodwill samt andre poster opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på det regnskabsmæssige resultat 
eller den skattepligtige indkomst.  
 
Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning forventes at 
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændrin-
ger i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen, med mindre den udskudte skat kan henføres til transaktioner, der 
tidligere er indregnet direkte på egenkapitalen. I sidstnævnte tilfælde indregnes ændringen ligeledes direkte på egen-
kapitalen. 
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget underskud, indregnes i balancen med den 
værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som netto 
skatteaktiv. 
 
Forpligtelser 
Gældsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
 
Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under passiver måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nomi-
nel værdi, og omfatter modtagne indtægter, herunder modtagne forudbetalinger på abonnementer, der indtægtsfø-
res i efterfølgende regnskabsår.  
 
Øvrige oplysninger 
Leasingforhold 
Leasingforpligtelser vedrørende operationelt leasede aktiver oplyses under eventualforpligtelser. Leasingforpligtelsen 
er opgjort som fremtidige betalinger uden tilbagediskontering. 
 
Pengestrømsopgørelse 
Pengestrømsopgørelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra drift, investeringer og fi-
nansiering samt likvider ved årets begyndelse og slutning. 
 
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld i pengeinstitutter indeholdt i posten kreditinsti-
tutter. 
 
Nøgletal 
Nøgletal udarbejdes i overensstemmelse med seneste vejledninger fra Finansforeningen. 
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Saxo.com A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2020 2019
Note DKK DKK 1.000

Nettoomsætning 394.495.606 307.514

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer   -318.737.838 -253.308 
Andre eksterne omkostninger -37.735.436 -37.096 

Bruttofortjeneste 38.022.332 17.110

Personaleomkostninger 1 -27.941.043 -25.366 
Af- og nedskrivninger 2 -4.606.901 -6.278 

Resultat af primær drift 5.474.388 -14.534 

Finansielle indtægter 3 854.648 69
Finansielle omkostninger 4 -281.271 -616 

Resultat før skat 6.047.765 -15.081 

Skat af årets resultat 5 -1.267.018 3.265

Årets resultat 4.780.747 -11.816 

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat 4.780.747 -11.816 

4.780.747 -11.816 

11
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Saxo.com A/S

Balance 31. december 

Aktiver

2020 2019
Note DKK DKK 1.000

Udviklingsprojekter 5.791.826 8.843
Rettigheder 427.779 253
Goodwill 2.450.000 3.150
Udviklingsprojekter under udførelse 1.993.019 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 10.662.624 12.246

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 283.612 397
Materielle anlægsaktiver 7 283.612 397

Andre værdipapirer og kapitalandele 8 50.787 51
Andre tilgodehavender 8 323.942 322

Finansielle anlægsaktiver 374.729 373

Langfristede aktiver 11.320.965 13.016

Varebeholdninger 9 4.993.238 4.156

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.796.085 8.996
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder 12.147.145 0
Tilgodehavende skat 0 2.374
Andre tilgodehavender 270.453 537
Periodeafgrænsningsposter 830.720 2.102

Tilgodehavender 30.044.403 14.009

Likvide beholdninger 26.855.361 15.448

Kortfristede aktiver 61.893.002 33.613

Aktiver 73.213.967 46.629

12
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Saxo.com A/S

Balance 31. december 

Passiver

2020 2019
Note DKK DKK 1.000

Aktiekapital 10 2.000.000 583
Reserve for udviklingsomkostninger 6.072.179 6.897
Overført resultat 3.822.466 -10.367
Egenkapital 11.894.645 -2.887

Hensættelse til udskudt skat 11 176.572 29
Andre hensatte forpligtelser 1.765.536 1.115

Hensatte forpligtelser 1.942.108 1.144

Anden gæld 2.371.442 690

Langfristede forpligtelser 2.371.442 690

Leverandører af varer og tjenesteydelser 49.561.510 42.325
Selskabsskat 1.474.880 0
Anden gæld 5.244.696 4.842
Periodeafgrænsningsposter 724.686 515
Kortfristede forpligtelser 57.005.772 47.682

Forpligtelser 59.377.214 48.372

Passiver 73.213.967 46.629

Eventualforpligtelser mv. 13
Nærtstående parter 17
Aktionærforhold 18

13
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Saxo.com A/S

Egenkapitalopgørelse

Aktiekapital

Overkurs 
ved 

emission

Reserve for 
udviklingsom-

kostninger
Overført 
resultat I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

583.365 0 6.897.423 -10.366.890 -2.886.102
Regulering reserver 
udviklingsomkostninger -825.244 825.244 0
Kontant kapitalindskud 1.416.635 8.583.365 10.000.000
Årets resultat -8.583.365 13.364.112 4.780.747

Egenkapital 31. december 2020 2.000.000 0 6.072.179 3.822.466 11.894.645

583.365 0 6.974.054 1.372.769 8.930.188
Regulering reserver 
udviklingsomkostninger -76.631 76.631 0
Årets resultat -11.816.290 -11.816.290

Egenkapital 31. december 2019 583.365 0 6.897.423 -10.366.890 -2.886.102

14

Egenkapital 1. januar 2020

Egenkapital 1. januar 2019
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Saxo.com A/S

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 

2020 2019
Note DKK DKK 1.000

Årets resultat 4.780.747 -11.816
Reguleringer 14 5.950.892 4.025
Ændringer i driftskapital 15 2.431.145 8.812

13.162.784 1.021

Finansielle poster 573.377 -547

Pengestrømme fra ordinær drift 13.736.161 474

Betalt/modtaget selskabsskat 5 2.729.931 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 16.466.092 474

Køb/salg anlægsaktiver 16 -2.911.040 -4.076

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.911.040 -4.076

Tilgodehavender/gæld tilknyttede virksomheder -12.147.144 767
Kontant kapitalindskud 10.000.000 0

Pengestrømme finansieringsaktivitet -2.147.144 767

Ændring i likvider 11.407.908 -2.835

Likvide beholdninger 1. januar 15.447.453 18.282

Likvide beholdninger 31. december 26.855.361 15.447

15

Pengestrømme fra drift før finansielle poster
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Saxo.com A/S

Noter til resultatopgørelsen

Note 2020 2019
DKK DKK 1.000

1 Personaleomkostninger 

Lønninger og gager 25.965.622 23.515
Pensioner 1.758.179 1.491
Andre omkostninger til social sikring 217.242 360

27.941.043 25.366

Heraf udgør vederlag til bestyrelse og direktion 2.693.101 3.205

Gennemsnitlig antal beskæftigede medarbejdere 57 48

2 Af- og nedskrivninger

Afskrivninger immaterielle anlægsaktiver 4.376.550 6.086
Afskrivninger materielle anlægsaktiver 230.351 192

4.606.901 6.278

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 44.277 0
Renteindtægter i øvrigt 810.371 69

854.648 69

4 Finansielle omkostninger 

Renteomkostninger i øvrigt 281.271 616

281.271 616

16
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Saxo.com A/S

Noter til resultatopgørelsen

Note 2020 2019
DKK DKK 1.000

5 Skat af årets resultat

Aktuel skat 1.474.880 -2.374
Regulering udskudt skat -118.734 -891
Regulering aktuel skat tidligere år -355.713 0
Regulering udskudt skat tidligere år 266.585 0

1.267.018 -3.265

Skat af ordinært resultat kan forklares således:

Beregnet skat af ordinært resultat før skat 22,0% 22,0%
Skatteeffekt af:
Ikke fradragsberettigede omkostninger 0,0% 0,1%
Andet herunder regulering til tidligere år -1,0% -0,5%

Effektiv skatteprocent            21,0% 21,6%

Betalte skatter
Modtagne skatter i året vedrørende tidligere år -2.729.931 0

-2.729.931 0

17
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Saxo.com A/S

Noter til aktiver

Note

6 Immaterielle anlægsaktiver 

Udviklings-
projekter Rettigheder Goodwill

Udviklings-
projekter 

under 
udførelse

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 18.253.893 4.802.338 9.100.000 0
Årets tilgang 299.696 500.000 0 1.993.019
Årets afgang -1.014.134 -950.000 0 0
Kostpris 31. december 17.539.455 4.352.338 9.100.000 1.993.019

Af- og nedskrivninger 1. januar 9.411.045 4.548.727 5.950.000
Årets afskrivninger 3.350.718 325.832 700.000
Afskrivninger årets afgang -1.014.134 -950.000 0
Af- og nedskrivninger 31. december 11.747.629 3.924.559 6.650.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 5.791.826 427.779 2.450.000

7 Materielle anlægsaktiver 
Andre anlæg 
driftsmateriel 
og inventar

DKK

Kostpris 1. januar 1.064.256
Årets tilgang 116.664

Kostpris 31. december 1.180.920

Af- og nedskrivninger 1. januar 666.957
Årets afskrivninger 230.351

Af- og nedskrivninger 31. december 897.308

Regnskabsmæssig værdi 31. december 283.612

Udviklingsprojekter og goodwill

Udviklingsprojekter vedrører primært udvikling af nye forretningsmodeller inden for udgivelse og 
konsumering af digitalt indhold samt videreudvikling af e-commerce platform.

18
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Saxo.com A/S

Noter til aktiver

Note

8 Finansielle anlægsaktiver 

Andre værdi-
papirer og 

kapitalandele 
Andre tilgode-

havender
DKK DKK

Kostpris 1. januar 50.787 322.281
Årets tilgang 0 1.661

Kostpris 31. december 50.787 323.942

Regnskabsmæssig værdi 31. december 50.787 323.942

2020 2019
DKK DKK 1.000

9 Varebeholdninger

Handelsvarer 4.993.238 4.156

4.993.238 4.156

19
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Saxo.com A/S

Noter til passiver

Note 2020 2019
DKK DKK 1.000

10 Aktiekapital

Aktiekapitalen består af:
Aktier fordelt à kr. 1.000 eller multipla heraf 2.000.000 583

2.000.000 583

Der er gennemført et kontant kapitalindskud 24. februar 2020 på 10 mio. kr. 
Aktiekapitalen er i øvrigt uændret de seneste 5 år.

11 Hensættelse til udskudt skat 

Saldo 1. januar 28.721 920
Regulering tidligere år 266.585 0
Årets regulering -118.734 -891 

176.572 29

Specifikation af udskudt skat:
Immaterielle anlægsaktiver 236.320 486
Materielle anlægsaktiver -92.160 -136 
Tilgodehavender mv. 32.412 -321 

176.572 29

12 Langfristede gældsforpligtelser 

Anden gæld, forfald efter 5 år 2.371.442 690
Anden gæld, forfald i perioden 1-5 år 0 0

2.371.442 690

Anden langfristed gæld omfatter andel af tvungen opsparing feriepengeforpligtelse
iht. bestemmelserne i Lønmodtagernes Fond for Tilgodehavende Feriemidler.

På generalforsamlingen giver hver aktie på kr. 1.000 én stemme.

20
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Saxo.com A/S

Noter til passiver

Note 2020 2019
DKK DKK 1.000

13 Eventualforpligtelser mv. 

Leasingforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen

Indenfor 1 år 76.300 46
I perioden 1-5 år 73.500 119

149.800 165

Andre forpligtelser

Der påhviler ikke selskabet forpligtelser udover det i årsrapporten anførte.

21

Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovgivningens regler herom.
Selskabet indgår i sambeskatning med JP/Politikens Hus A/S som administrationsselskab. 

Leasingforpligtelse andre anlæg, driftsmateriel og inventar:
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Saxo.com A/S

Noter til pengestrømsopgørelsen

Note 2020 2019
DKK DKK 1.000

14 Reguleringer

Af- og nedskrivninger 4.606.901 6.278
Ændring i hensættelser 650.350 465
Finansielle indtægter -854.648 -69 
Finansielle omkostninger 281.271 616
Skat af årets resultat 1.267.018 -3.265 

5.950.892 4.025

15 Ændringer i driftskapital

Varebeholdninger -836.932 4.960
Tilgodehavender -6.262.097 2.296
Langfristede forpligtelser 1.681.261 690
Kortfristede forpligtelser 7.848.913 866

2.431.145 8.812

16 Køb/salg anlægsaktiver 

Immaterielle anlægsaktiver
Udviklingsprojekter -299.696 -2.583 
Rettigheder -500.000 0
Goodwill 0 -3.500 
Udviklingsprojekter under udførelse -1.993.019 0

Materielle anlægsaktiver
-116.664 -270 

Finansielle anlægsaktiver
Køb/salg andre værdipapirer og kapitalandele -1.661 2.277

-2.911.040 -4.076 

22

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
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Saxo.com A/S

Noter, hvortil der ikke henvises

Note

17 Nærtstående parter

18 Aktionærforhold

Aktionærer

JP/Politikens Hus A/S
Mediebyen 3, 8000  Aarhus C

23

Aktionærer, der ejer mere end 5% af aktiekapitalen:

Selskabet er en dattervirksomhed af JP/Politikens Hus A/S og indgår

Koncerninterne transaktioner er gennemført på markedsmæssige vilkår 

i koncernregnskabet for JP/Politikens Hus A/S.

og elimineret i koncernregnskabet for JP/Politikens Hus A/S.
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Ji6CgFWQ3oV79p4SghuJ/+0WFBBp+qja1LVhG84LxZunpQgSxkkLf+h5oxna/eMwe/Quaiiw5R5x
iu9Wb7HSAnpNh15MDK/q1imMXhqtjG/NgGDMVoN2NPqrG35/OLx0CCLUNxVlrD8Nj2brQP0x0xsz
snxRvkSGKM0U/JZ7s3l8cQlXJsqbq/0qMEv9ML5XHXTpbPmkm2yKoaOiZ1h8E5j8B+dKlOzyZaMR
xIvwUS7z5IgNxlh9J7E/URJ70NAxzWJgexMyNA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg3LjAuNDI4MC44OCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId ODE1MTc5Ng==
  document_digests W3sia2V5IjoiUTJFREEtMzRXMkEtN05WRTQtUDRCVjItVEdGV1EtNkVWWUQiLCJkaWdlc3QiOiI4M2RhYTRmY2NhZGJmOGU2Yzg3NGU3Zjk0NjczMDEyMDMzODI1YWMwZGM1ZDZiMWIxMmEyMTg3ZWY5YmUxNGM4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMktGS1ctWERFM0UtRzJOWjMtM1Y0NjctNExOQlotTTE0T0kiLCJkaWdlc3QiOiIyZDMwYmE4YTQ2ZDg1MjJlZGIzYmYxNDU1NmQwYzJlZGFmOTA1YzgwMjRjZGI0NGY4MDVjZDkxODk1ZTkxYmI2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge Vkg4RVgtTk4zUzMtM1Y4T08tWDdLWkstT1lLRUstTjNDVjM=
  TimeStamp MjAyMS0wMi0xMiAxMToyMToyMiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 ydWYb8Pa/7iwuSX4vfPRmuEHCnEJ+9FYVCIqYNJNN4Y=


 
a/konEDeMkcg0sdiHRpQAcZiYmReSihnmfZywqPSePILq6kUOUa/g3zxNP05H2aaR6w7oLEehmin
asORONwB6haySGtotb+noNIoe33/hiB0V4O3LGiOh5JZl4Z4tLkGhUabDEZ8dyzh5Lp7TrK9dCLb
Pus2JbTO5QyI7jd+f28hiHz+rPm2AyFpcKJ03ND3z7owl9kB4XYOryvA/IJhYKz+uPSb9ElznzH9
SC3feLPf13HslPyHzf4K/ckKWwvEEHJ5joEOimcdXy6awONba6Auv7nBiR2H15FEfX26UF/etu8C
Gffo0/0F3vBSSut1g+jEDGefsdOZw2thdS7GVA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyBUb3VjaDsgLk5FVDQuMEM7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyBUYWJsZXQgUEMgMi4wOyBab29tIDMuNi4wOyB3YnggMS4wLjA7IHdieGFwcCAxLjAuMDsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId ODE1MTc5MQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiUTJFREEtMzRXMkEtN05WRTQtUDRCVjItVEdGV1EtNkVWWUQiLCJkaWdlc3QiOiI4M2RhYTRmY2NhZGJmOGU2Yzg3NGU3Zjk0NjczMDEyMDMzODI1YWMwZGM1ZDZiMWIxMmEyMTg3ZWY5YmUxNGM4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMktGS1ctWERFM0UtRzJOWjMtM1Y0NjctNExOQlotTTE0T0kiLCJkaWdlc3QiOiIyZDMwYmE4YTQ2ZDg1MjJlZGIzYmYxNDU1NmQwYzJlZGFmOTA1YzgwMjRjZGI0NGY4MDVjZDkxODk1ZTkxYmI2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge OEFYMkotVjVEVTctMzZIWE4tNUgySUEtQ0oxRUQtSVpXVlA=
  TimeStamp MjAyMS0wMi0xMiAxMjo0MjowOCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 n/kmwhVActhJqHltkz98WIFmP8DKZXjJRFSB9eKlsFA=


 
dqb56nVrCFm9YkeF5ZGifUSHyz/kz/DOuqx7l/Uyg1iBOWd6mL8Bks4IG2DQarwpq/b+PqFqG7MP
vnD6YSEZtfI/uZLlgCigmfGz7EVnNofX2JiDumj1moPzSWStwcawVGnaT3HKhQgGDCkWmMkT9+7r
cJp6K+MCToZHR13FdF8yqQ4t1F4OOo1n2De0r7dFTmTCYpISBDVtTHpvmiHM4btKvkP9Xd95lMP/
cR1kZNAiR26RDMdyGM/y3156YR2rt/uOehzaXTuV+2GvXbI/BeopUW/UlaDo7fYWkv3QVXoWsd7A
IKCu7OE0vvUhLNjsUEJqXXCWo4Vt9vso/JKeZg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC4xNTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvODguMC43MDUuNjM=
  signingRequestId ODE1MTc5Mw==
  document_digests 
  _challenge VkU3VE0tWTFWU04tUVZRQVAtNUlRVkYtWktVTEUtSkpDU0U=
  TimeStamp MjAyMS0wMi0xMiAxNjoxMzo1MCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 n/kmwhVActhJqHltkz98WIFmP8DKZXjJRFSB9eKlsFA=


 
dqb56nVrCFm9YkeF5ZGifUSHyz/kz/DOuqx7l/Uyg1iBOWd6mL8Bks4IG2DQarwpq/b+PqFqG7MP
vnD6YSEZtfI/uZLlgCigmfGz7EVnNofX2JiDumj1moPzSWStwcawVGnaT3HKhQgGDCkWmMkT9+7r
cJp6K+MCToZHR13FdF8yqQ4t1F4OOo1n2De0r7dFTmTCYpISBDVtTHpvmiHM4btKvkP9Xd95lMP/
cR1kZNAiR26RDMdyGM/y3156YR2rt/uOehzaXTuV+2GvXbI/BeopUW/UlaDo7fYWkv3QVXoWsd7A
IKCu7OE0vvUhLNjsUEJqXXCWo4Vt9vso/JKeZg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC4xNTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvODguMC43MDUuNjM=
  signingRequestId ODE1MTc5Mw==
  document_digests 
  _challenge VkU3VE0tWTFWU04tUVZRQVAtNUlRVkYtWktVTEUtSkpDU0U=
  TimeStamp MjAyMS0wMi0xMiAxNjoxMzo1MCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 FVDPBOhgVEIxRkJPkFof5RVUeX1YPmWs0v5mrHirDi8=


 
ilJGnJrCDKDwHgVb2RGtq2SajZ5QAFQis7dHonhxAYj8YWrGSPf0waQECJxbtO/HFDkWzWZdAmVY
YJX3lcUzaCjo+amWqJJnw/Dc1gSeL5mOjiTTMPJE4YWwPOd9uHHphPm7bfjSdebp57QfAkXPWK4v
cIfcPA3+RVl2EJ2SaXcv4VUi17WrM6IDr4rdHpJ7/itmsh5BZc2xPCawtsbPRmvuJvQEN29sczvY
ZVNZmcwnFzM+WXxG6VxFDbLEgb/YBcaQ0b5zVpc4OIUcMuwh34ctehIHABiFaJRemIqQ9esn5MfE
Dubp0pFYOtZaaKNL2aCRGGVydXshHnxKWT8zzg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyBUb3VjaDsgLk5FVDQuMEM7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyBUYWJsZXQgUEMgMi4wOyBab29tIDMuNi4wOyBydjoxMS4wKSBsaWtlIEdlY2tv
  signingRequestId ODE1MTc5NA==
  document_digests W3sia2V5IjoiUTJFREEtMzRXMkEtN05WRTQtUDRCVjItVEdGV1EtNkVWWUQiLCJkaWdlc3QiOiI4M2RhYTRmY2NhZGJmOGU2Yzg3NGU3Zjk0NjczMDEyMDMzODI1YWMwZGM1ZDZiMWIxMmEyMTg3ZWY5YmUxNGM4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiMktGS1ctWERFM0UtRzJOWjMtM1Y0NjctNExOQlotTTE0T0kiLCJkaWdlc3QiOiIyZDMwYmE4YTQ2ZDg1MjJlZGIzYmYxNDU1NmQwYzJlZGFmOTA1YzgwMjRjZGI0NGY4MDVjZDkxODk1ZTkxYmI2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TFBQTFAtNFhDRUEtMkVEQ0UtODRGN1AtSzFIM08tUUYxNUY=
  TimeStamp MjAyMS0wMi0xNiAwODoyODo0OSswMDAw
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