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Ledelsesberetning

Beretning
Hovedaktivitet

Sampension Alternative Asset Management A/S (SAAM) har som formal at drive virksomhed efter
lov om finansiel virksomhed som investeringsradgiver i overensstemmelse med selskabets tilladel-
se. SAAM fglger lov om finansiel virksomhed, men afleegger regnskab efter arsregnskabsloven.

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat, efter skat, blev 1.469 t.kr. i forhold til et resultat pa 2.964 t.kr. i 2015. Arets resul-
tat er 1.495 t.kr. lavere i forhold til sidste ar, hvilket hovedsageligt skyldes, at grundlaget for be-
regningen af investeringsradgivning er faldende. Resultatet er lavere end ledelsens forventninger
primart som falge af fertidig indfrielse af udstedelse omfattet af radgivningsaftale.

Ordinart resultat for finansielle poster blev 1.852 t. kr. | resultatet indgar administrations-
omkostninger med 312 t.kr. mod 290 t.kr. i 2015. Heraf vedragrer 268,4 t. kr. administrations-
aftalen med Sampension Administrationsselskab A/S.

Finansielle poster netto pavirker i 2016 arets resultat positivt med 31 t.kr., mod en udgift pa 31
t.kr.i 2015. Posterne bestar hovedsagelig af netto renteindtagter og kurstab pa realkreditobligati-
oner. Renteindtagterne pa realkreditobligationer er faldet som falge af omlagning af portefgljen
og det lave renteniveau.

Egenkapitalen udger 34.451 t. kr. ultimo 2016 mod 32.982 t. kr. ultimo 2015.
Forventninger

Selskabet forventer, at aktivitet og resultat i 2017 vil vaere reduceret i forhold til 2016 som falge af
udlgb af tidligere indgaede radgivningsaftaler.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er fra balancedagen og til dato ikke indtradt forhold, der forrykker ved vurderingen af arsrap-
porten.

Sarlige risici

Selskabets administration og investeringsradgivning er for en vaesentlig del outsourcet, og selska-
bet har en risiko knyttet til, at aftale herom kan fortsattes, eller der kan etableres en alternativ
administration.



Resultatopgearelse

Note:
t. kr. 2016 2015
Nettoomsatning 2.164 4.196
Administrationsomkostninger -312 -290
ORDINART RESULTAT FAR FINANSIELLE POSTER 1.852 3.905

1 Finansielle indtaegter 59 107

1 Finansielle omkostninger -28 -138
RESULTAT F@R SKAT 1.883 3.874
Skat af arets resultat 414 910
ARETS RESULTAT 1.469 2.964

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart til overfgrt resultat 1.469 2.964

Disponeret i alt 1.469 2.964




Balance

Note:

t. kr. 2016 2015
AKTIVER

OMS £ATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavende radgivningshonorar 0 444
Andre tilgodehavender 1 0
Tilgodehavender, i alt 1 444
Vardipapirer og kapitalandele

Obligationer 35.707 31.322
Vardipapirer og kapitalandele, i alt 35.707 31.322
Likvide beholdninger 162 2.934
OMSATNINGSAKTIVER, | ALT 35.871 34.700
AKTIVER, | ALT 35.871 34.700
PASSIVER

EGENKAPITAL

Selskabskapital 2.235 2.235
Overfart resultat 32.216 30.747
EGENKAPITAL, | ALT 34.451 32.982
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3 5
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.003 0
Selskabsskat 414 1.713
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER, | ALT 1.420 1.718
PASSIVER, | ALT 35.871 34.700

2 EVENTUALFORPLIGTELSER




Egenkapitalopgearelse

Selskabs- Overfort
t. kr. kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2016 2.235 30.747 32.982
Overfgrt af arets resultat - 1.469 1.469
Egenkapital 31. december 2016 2.235 32.216 34.451
Selskabskapital 2016 2015 2014 2013 2012
Saldo 1. januar 2.235 2.235 2.235 2.235 2.235
Selskabskapital 31. december 2.235 2.235 2.235 2.235 2.235
Antal aktier af 25 t. kr. 20 20 20 20 20
Antal aktier af 1.735 t. kr. 1 1 1 1 1



Anvendt regnskabspraksis
Generelt

Selskabets arsrapport er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for Sampension Alternative Asset Management A/S indgar i koncernregnskabet for
Sampension KP Livsforsikring A/S, Gentofte, CVR 55 83 49 11.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes alle arets indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle arets om-
kostninger i takt med at de afholdes. Alle gevinster og tab, vaerdireguleringer, nedskrivninger og
tilbagefarsel af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgegrelsen, indgar i resultatopge-
relsen. Belgb der indregnes direkte pa egenkapitalen, korrigeres for den skattemaessige effekt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan ma-
les palideligt.

Ved farste indregning benyttes kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser generelt til
dagsvardi. Dette er nermere beskrevet under de enkelte regnskabsposter.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta anvendes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne transaktioner er foretaget pa et skriftligt grundlag og afregnes pa markedsbasere-
de vilkar eller pa omkostningsdakkende basis.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

| nettoomsatningen indgar arets indtagter for investeringsradgivning.
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger er opgjort i henhold til administrationsaftale med Sampension Admi-
nistrationsselskab A/S. Herudover indeholder posten honorarer til revision, advokater, ansvarsfor-
sikring mv.

Finansielle poster

Posten indeholder arets renteindtagter og -udgifter samt kursreguleringer vedrgrende kreditinsti-
tutter mv.



Skat af arets resultat
Selskabet indgar i national sambeskatning med moderselskabet Sampension KP Livsforsikring A/S.

Sampension KP Livsforsikring A/S fungerer som administrationsselskab i relation til afregning af
selskabsskat over for myndighederne.

Der foretages fuld koncernintern fordeling af skat, saledes at selskabet skal betale for anvendelse
af eventuelle negative skattepligtige indkomster fra de sambeskattede selskaber, ligesom selskabet
modtager refusion for de sambeskattede selskabers anvendelse af eventuelt skattemassigt under-
skud i selskabet. Betaling henholdsvis refusion svarer til vaerdien af det anvendte skattemassige
underskud. Den samlede selskabsskat af de danske datterselskabers nationale beskatningsgrund-
lag indregnes og betales af Sampension KP Livsforsikring A/S.

Skat af arets resultat omfatter savel beregnet skat af arets skattepligtige indkomst som regulering
af udskudt skat. Aktuel skat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat far skat, korrigeret for
ikke skattepligtige indtagter og ikke fradragsberettigede omkostninger. Arets skat indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

De sambeskattede selskaber indgar i aconto skatteordningen. Selskabet hzfter solidarisk med
administrationsselskabet for den del af indkomstskatten, acontoskatten og restskatten samt tilleeg
og renter, der vedrgrer den del af indkomsten, som fordeles til selskabet.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til palydende vardi med fradrag af nedskrivninger til imagdegaelse af tab.
Nedskrivning til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Barsnoterede obligationer males til dagsvaerdi pa balancedagen (lukkekursen). For bgrsnoterede
obligationer, der ikke er handlet gennem en periode, indhentes konkrete kurser i pengeinstitutter.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af indlan i kreditinstitutter. Likvide beholdninger males til dagsvardi.
Kortfristede galdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser, der omfatter gzld til kreditorer mv. males til amortiseret kostpris,
hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.

Selskabsskat

Aktuel selskabsskat er optaget til nominel vaerdi.



Noter

1 FINANSIELLE POSTER

Koncerninterne renterudgerOt. kr.i 2016 og O t. kr.i 2015

2 EVENTUALFORPLIGTELSER

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens
sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for
Sampension KP Livsforsikring A/S, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.



Selskabsoplysninger

Navn og adresse

Sampension Alternative Asset Management A/S
Tuborg Havnevej 14

2900 Hellerup

Hjemstedskommune: Gentofte
Telefon:77 33 18 77

Telefax:77 33 14 85

Hjemmeside: www.sampension.dk
E-mail: sampension@sampension.dk
CVR-nr.: 29195978

Stiftet: 5. december 2005

Aktionaer

Sampension Administrationsselskab A/S, Gentofte, som ejer 100 % af selskabskapitalen.

Bestyrelse

Administrerende direktgr, Hasse Jargensen
Matematisk direktar, Flemming Windfeld

@konomidirekter, Morten Lund Madsen

Direktion

Direkter, Henrik Olejasz Larsen

Intern revision

Koncernrevisionschef, Gert Stubkjaer

Ekstern revision
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Generalforsamling

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 13. marts
2017



Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Sampension Alternative Asset Management A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup den 23. februar 2017

Direktion

Henrik Olejasz Larsen
Adm. Direkter

/Morten Lund Madsen

@konomidirekter

Bestyrelsen

Hasse Jargensen Morten Lund Madsen Flemming Windfeld

(formand)
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Revisionspategninger

Intern revisions revisionspategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet for Sampension Alternative Asset Management A/S giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i over-
ensstemmelse med den danske arsregnskabslov.

Den udfsgrte revision

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension Alternative Asset Management A/S for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016. Arsregnskabet udarbejdes efter den danske arsregnskabslov.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse om revisionens gennemfgrelse i
finansielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og efter internationale standarder om revi-
sion vedrgrende planlaegning og udfarelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke
indeholder vasentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte
omrader.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til den danske arsregnskabslov.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 23. februar 2017

Gert Stubkjaer

Koncernrevisionschef
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sampension Alternative Asset Management A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension Alternative Asset Management A/S for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde

regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til

hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere

dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan fin-
des. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentli-
ge, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gko-
nomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfagres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa dis-
se risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan fortsaet-
te driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 23. februar 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3377 12 31

Christian F. Jakobsen Claus Christensen

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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