PensionDanmark Uddannelsesfonde A/S
CVR-nr. 29 19 55 95
Langelinie Allé 43
2100 Kgbenhavn @

Arsrapport for 2019

Arsrapporten er fremlagt og godkendt af generalforsamlingen
afholdt den 4. februar 2020

Helle Hedeman Olsen

Dirigent



Indholdsfortegnelse

side
Selskabsoplysninger 2
Ledelsespategning 3
Den uafhaengige revisors revisionspategning 4
Ledelsesberetning 6
Anvendt regnskabspraksis 7
Resultatopggrelse 9
Balance 10

Noter 11



PensionDanmark Uddannelsesfonde A/S

2100 Kgbenhavn @

Selskabsoplysninger

Virksomheden

Bestyrelse

Direktion

Revision

PensionDanmark Uddannelsesfonde A/S
Langelinie Allé 43
2100 Kgbenhavn @

Telefon: 33 74 80 00
Telefax: 33 74 80 80

CVR-nr.: 29 19 55 95
Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 1. januar til 31. december

Torben Mbger Pedersen, Formand
Anders Bruun
Flemming Tovdal Schmidt

Niels Bong, Direktgr

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg



PensionDanmark Uddannelsesfonde A/S
2100 Kgbenhavn @

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabs3ret 1. januar
til 31. december 2019 for PensionDanmark Uddannelsesfonde A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar til 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 20. januar 2020
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PensionDanmark Uddannelsesfonde A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PensionDanmark Uddannelsesfonde A/S for regnskabsdret 1. januar
til 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
ﬂrsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs3ret
1. januar til 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i reVISlonspategnlngens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af 8rsregnskabet”. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateaning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes.
Fejlinformation kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentllge hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gezeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

« Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmeerksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis s3danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling tif den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledeisesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnadet ved revisionen eller p anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indehoider kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 20. januar 2020

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30,70 02 28

o N, X

Lars Rhod Sgndergaard Allan Lunde Pedersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28632 mne34495
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Ledelsesberetning

Ejerforhold
Ejerforhold fremgdr af note 8. Selskabet har ingen ansatte.

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet varetager opkravning af bidrag for 99 uddannelses- og kompetencefonde samt andre
opkreevningsaftaler. Der er i 2019 samlet set indbetalt 324 mio. kr. til fondene. Belgbet er 23 mio. kr.
hgjere end i 2018.

Siden 2012 har PensionDanmark Uddannelsesfonde digitalt samkgrt data med efteruddannelse.dk. Det
gor, at tilskudsberettigede virksomheder automatisk f8r preeudfyldte elektroniske ansggninger
vedrgrende medarbejdernes deltagelse i AMU-kurser. De samlede udbetalinger fra kompetencefondene
som PensionDanmark administrerer udbetalinger for er steget med 4 pct., fra 56,6 mio. kr. i 2018 til
58,9 mio. kr. i 2019. Antallet af virksomheder, der i 2019 har modtaget tilskud fra kompetencefondene,
er det samme som i 2018. Antallet af unikke CPR-numre, som virksomhederne har modtaget tilskud
for, er steget fra 19.293 personer i 2018 til 19.783 personer i 2019, hvilket svarer til en stigning pa
2,5 pct. Samlet set er vurderingen, at hgjkonjunkturen og den fortsatte mangel pa kvalificeret
arbejdskraft betyder, at udbetalingerne i 2019 ligger pa niveau med 2018, hvor udbetalingerne faldt
med 12 pct. Virksomhedernes efterspargsel efter efteruddannelse falder i perioder med hgjkonjunktur,
hvilket medfgrer et fald i udbetalingerne fra kompetenceudviklingsfondene. Det er dog samtidig
forventningen, at den akkumulerede likviditet i fondene vil blive brugt i en evt. senere lavkonjunktur,
hvor virksomhederne forventer en markant hgjere efterspargsel efter efteruddannelse.

Fremtiden
Det samlede opkrzevede belgb for fondene forventes i 2020 at vaere p& niveau med 2019.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke siden regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder, som er af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle situation.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PensionDanmark Uddannelsesfonde A/S er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Alle belgb i arsrapporten praesenteres i hele tusinde kroner. Hvert tal afrundes for sig. Der kan derfor
forekomme afvigelser mellem de anfgrte totaler og summen af de underliggende tal.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr selskabet - som falge af en tidligere begivenhed - har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtsegterne i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelse
Bruttoresultat

Bruttoresultatet omfatter administrationsbidrag fra fonde fratrukket omkostninger til administrationsydelser.

PensionDanmark Uddannelsesfonde A/S har indgdet aftale med PensionDanmark A/S, som varetager
selskabets administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, og realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer.

De finansielle indteegter og omkostninger, samt realiserede og urealiserede kursgevinster, som relaterer sig til
midlerne for diverse fonde, opggres to gange arligt, hvorefter indtaegten eller omkostningen overfgres
henholdsvis opkraeves hos fondene, og derved ikke pavirker 8rets resultatet.

Balance
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og anvendelsesmuligheder i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at
anvende projektet, indregnes det som et immaterielt anleegsaktiv, hvis kostprisen kan opggres pélideligt, og
der er tilstraekkelig sikkerhed for den fremtidige nytteveerdi. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i
reslutatopggrelsen, efterhdnden som omkostninger afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linesert over den forventede brugstid som typisk er 3 til 10 3r.

Aktivernes brugstid vurderes og reguleres om ngdvendigt ved hver balancedag.
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Anvendt regnskabspraksis

Vurdering af indikationer pa vaerdiforringelse

For immaterielle anlagsaktiver foretages &rligt en vurdering af, hvorvidt der foreligger indikationer p3
veerdiforringelse. Safremt der foreligger indikationer pd veerdiforringelse foretages nedskrivningstests af
enkelte hhv grupper af aktiver. I givet fald foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af
nettosalgspris og kapitalvaerdi.

Omsaeaetningsaktiver

Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventet tab.

Vardipapirer
Veerdipapirer omfatter bgrsnoterede likvide obligationer, der males til dagsveerdi (barskurs) p3 balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvider beholdninger omfatter bankindestdender.

Egenkapital, reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger indregnes under egenkapitalen i posten "Reserve for udviklings-
omkostninger” med et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger under anlaegsaktiver, reguleret
for udskudt skat.

Denne reserve reguleres i takt med af- og nedskrivninger pd anlaegsaktivet.

Galdsforpligtelser
Gzldsforpligtelser indregnes og males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuel og udskudt skat

Aktuel skat af arets forelgbigt opgjorte skattepligtige indkomst afsaettes med 22 pct. Udskudt skat indregnes af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med PensionDanmark Holding A/S og dettes gvrige koncernforbundne selskaber.
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Resultatopggrelse
Tusinde kr.
Note 2019 2018
Bruttoresultat
Bruttofortjeneste 6.938 7.017
Bruttoresultat i alt 6.938 7.017
Resultat af primaer drift 6.938 7.017
1 Afskrivninger -3.433 -2.496
Resultat fgr finansielle poster og skat 3.506 4.521
2 Finansielle indteegter 7.342 4.850
3 Finansielle omkostninger -176 -136
Veerdiregulering af veerdipapirer -7.271 -4.767
Finansielle poster i alt -i04 -53
Resultat fgr skat 3.401 4.468
4 Skat af drets resultat -748 -983
Arets resultat 2.653 3.485
Disponering af 8rets resultat
Overfgrt resultat 8.513 1.439
Reserve for udviklingsomkostninger -5.861 2.046

Disponeret i alt 2.653 3.485
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Balance

Tusinde kr.

Note 2019 2018
AKTIVER
Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 11.036 9.361
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 5.108
Anlaegsaktiver i alt 11.036 14.469
Omseetningsaktiver
Andre tilgedehavender 3.408 1.456
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 2 0
Vaerdipapirer 404.277 333.102
Likvide beholdninger 22.915 16.021
Omsaetningsaktiveri alt 430.601 350.583
AKTIVER I ALT 441.637 365.051
PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000 1,000

5 Reserve for udviklingsomkostninger 8.608 14.469
Overfgrt resultat 5.675 -2.838
Egenkapital i alt 15.283 12.631
Udskudt skat 2.428 2.059
Hensatte forpligtelser i alt 2.428 2.059
Langfristede gaeldsforpligtelser

6 Geeld til tilknyttede virksomheder 5.020 5.008
Langfristede gzeldsforpligtelser i alt 5.020 5.008
Kortfristede geeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat 380 116
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 895
Geeld til fonde 418.430 344,183
Anden geeld 97 160
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 418.906 345.353
PASSIVER I ALT 441.637 365.051

7 Eventualforpligtelser

8 Ejerforhold
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Noter
Tusinde kr.
Note 2019 2018
1 Afskrivninger
Afskrivning af immaterielle aktiver -3.433 -2.496
-3.433 -2.496
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaagter i gvrigt 7.342 4,850
7.342 4.850
3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt -164 -128
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder -12 -8
Finansielle omkostninger i alt -176 -136
4 Skat af arets resultat
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst -380 -116
Arets requlering af udskudt skat -369 -867
Skat af arets resultat i alt -748 -983

5 Reserve for udvikiingsomkostninger

Reserve primo 14.469 12.423
Tilgang i 8ret 0 4.542
Afgang i dret -5.861 -2.496
Reserve ultimo 8.608 14.469
6 Geeld til tilknyttede virksomheder 5.020 5.008

Langfristet gaeld til tilknyttede virksomheder forfalder i
tidsrummet mellem 1 og 5 &r fra balancedagen pr. 31.
december 2019.

7 Eventualforpligtelse
Momsreguleringsforpligtelse 2019 1.045 1.594

Momsreguleringsforpligtelsen nedskrives over 5 &r, med
udlgb i 8r 2023

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med
PensionDanmark Holding A/S som administrationsselskab.
Seiskabet haefter derfor i henhold til selskabsskatteiovens
regler herom solidarisk for indkomstskatter m.v. for de
sambeskattede selskaber begrzenset til den ejerandel,
hvormed selskabet indgdr i koncernen, og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter,
royaities og udbytter for de sambeskattede selskaber, De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets
&rsregnskab.

8 Ejerforhold
Selskabet ejes af PensionDanmark Holding A/S og indgar i
koncernregnskabet for PensionDanmark Holding A/S,
Langelinie Allé 43, 2100 Kgbenhavn, CVR-nr. 29 19 42 38
som stgrste og mindste koncern. Koncernregnskabet kan
rekvireres via www.pensiondanmark.com
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