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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Ledelsespåtegning

Direkt ionen har dags dato behandlet  og godkendt  årsrapporten for Relevant  Holding ApS for regn-
skabsåret  1. januar - 31. december 2017.

Årsrapporten af lægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det  er min opfattelse, at  koncernregnskabet  og årsregnskabet  giver et  retvisende billede af
koncernens og selskabets akt iver, passiver og f inansielle stilling pr. 31. december 2017 samt  af resul-
tatet  af  koncernens og selskabets akt iviteter samt  af koncernens pengestrømme for regnskabsåret  1.
januar - 31. december 2017.

Det  er endvidere min opfattelse, at  ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets akt iviteter og økonomiske forhold, årets resultat  og for
koncernens og selskabets f inansielle st illing.

Årsrapporten indstilles t il generalforsamlingens godkendelse.

København, den 11. juni 2018
Direkt ion:

Anders Aagaard
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Relevant Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret  koncernregnskabet  og årsregnskabet  for Relevant  Holding ApS for regnskabsåret  1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter,
herunder anvendt  regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet, samt  pengestrømsopgørelse
for koncernen. Koncernregnskabet  og årsregnskabet  udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det  er vores opfattelse, at  koncernregnskabet  og årsregnskabet  giver et  retvisende billede af koncer-
nens og selskabets akt iver, passiver og f inansielle stilling pr. 31. december 2017 samt  af resultatet  af
koncernens og selskabets akt iviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret  1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført  vores revision i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet  i revisionspåtegningens afsnit  "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet  og års-
regnskabet"  (herefter benævnt  "regnskaberne"). Det  er vores opfattelse, at  det  opnåede revisionsbe-
vis er t ilstrækkeligt  og egnet  som grundlag for vores konklusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internat ionale et iske regler for revisorer
(IESBA's et iske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt  vores
øvrige et iske forpligtelser i henhold t il disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret  for udarbejdelsen af et  koncernregnskab og et  årsregnskab, der giver et  retvi-
sende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret  for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at  udarbejde regnskaberne uden væsentlig fejlin-
formation, uanset  om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at  vurdere koncernens og selskabets
evne t il at  fortsætte drif ten; at  oplyse om forhold vedrørende fortsat  drif t , hvor dette er relevant;
samt  at  udarbejde regnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet  om fortsat  drif t , medmindre ledel-
sen enten har t il hensigt  at  likvidere koncernen eller selskabet, indstille drif ten eller ikke har andet  rea-
list isk alternat iv end at  gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mål er at  opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset  om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at  afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et  højt  niveau af sikkerhed, men er ikke en garant i for, at  en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, alt id vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan f indes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at  de enkeltvis eller samlet  har indf lydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internat ionale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Ident if icerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset  om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reakt ion på
disse risici samt  opnår revisionsbevis, der er t ilstrækkeligt  og egnet  t il at  danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at  opdage væsentlig fejlinformation forårsaget  af  besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget  af  fejl, idet  besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller t ilsidesættelse af intern
kontrol.
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

u Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at  kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at  kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

u Tager vi stilling t il, om den regnskabspraksis, som er anvendt  af  ledelsen, er passende, samt  om
de regnskabsmæssige skøn og t ilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

u Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat  drif t  er passende, samt  om der på grundlag af det  opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet  med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne t il at  fortsætte drif ten. Hvis vi konkluderer, at  der er en væsentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskaberne
eller, hvis sådanne oplysninger ikke er t ilstrækkelige, modif icere vores konklusion. Vores konklu-
sion er baseret  på det  revisionsbevis, der er opnået  f rem t il datoen for vores revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at  koncernen og selskabet  ikke længere
kan fortsætte drif ten.

u Tager vi stilling t il den samlede præsentat ion, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt  om regnskaberne afspejler de underliggende transakt ioner og begivenheder
på en sådan måde, at  der gives et  retvisende billede heraf.

u Opnår vi t ilstrækkeligt  og egnet  revisionsbevis for de f inansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsakt iviteterne i koncernen t il brug for at  udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at  lede, føre t ilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarli-
ge for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det  planlagte omfang og den t idsmæssige place-
ring af revisionen samt  betydelige revisionsmæssige observat ioner, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi ident if icerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I t ilknytning t il vores revision af regnskaberne er det  vores ansvar at  læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt  inkonsistent  med regnskaberne eller
vores viden opnået  ved revisionen eller på anden måde synes at  indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at  overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold t il årsregnskabsloven.

Baseret  på det  udførte arbejde er det  vores opfattelse, at  ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet  i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det  væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 11. juni 2018
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Robert  Christensen
statsaut . revisor
MNE-nr.: mne16653
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Relevant  Holding ApS
Adresse, postnr., by Østergade 22, 1100 København K

CVR-nr. 29 19 35 92
Hjemstedskommune København
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direkt ion Anders Aagaard

Revision Ernst  & Young Godkendt  Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Bankforbindelse Nordea
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal for koncernen

t .kr. 2017 2016 2015 2014 2013

Hovedtal
Bruttofort jeneste/

bruttotab 103.197 89.891 92.671 76.983 61.954
Resultat af ordinær primær drift 13.297 12.476 16.807 9.349 10.544
Resultat af f inansielle poster 7.273 -8.666 4.232 1.037 4.280.694
Årets resultat 16.107 3.013 16.183 7.651 11.095

Balancesum 98.754 70.351 67.295 58.773 45.526
Egenkapital 63.747 47.753 44.820 32.088 26.187

Investering i materielle anlægsaktiver -26.520 -11.444 -5.737 -9.424 -1.217

Nøgletal
Afkastningsgrad  %15,7  %18,1  %26,7  %17,9  %23,7
Likviditetsgrad  %169,0  %208,5  %215,0  %141,5  %148,3
Soliditetsgrad  %63,7  %67,8  %66,6  %54,6  %57,5
Egenkapitalforrentning  %27,6  %6,5  %42,1  %26,3  %47,8

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skæftigede 248 225 207 187 128
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Koncernens primære akt ivitet  består i at  drive restaurat ionsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2017 udviser et  overskud på 16.107.002 kr. mod et  overskud på
3.012.742 kr. sidste år, og koncernens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital på
63.746.998 kr.

2017 har været  endnu et  godt  år for Madklubbens restauranter, og årets omsætning, som resultat , er
rigt ig t ilf redsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet  begivenheder af væsentlig betydning for koncernens og
virksomhedens f inansielle st illing.

Forventet udvikling

Der forventes et  posit ivt  resultat  i 2018. Der vil blive åbnet  nye restauranter i Hovedstaden samt
Aarhus
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

Note kr. 2017 2016 2017 2016

Bruttofortjeneste/
bruttotab 103.197.005 89.890.504 -2.052 -1.971.331

2 Personaleomkostninger -78.643.183 -68.302.879 0 0
3 Af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anlægsaktiver -10.787.901 -9.111.288 0 0
Andre drif tsomkostninger -468.527 -728 -438.164 0

Resultat før finansielle poster 13.297.394 12.475.609 -440.216 -1.971.331
Resultat af kapitalandele i t ilknyttede

virksomheder 0 0 8.341.283 10.306.509
4 Finansielle indtægter 8.975.802 592.173 10.589.200 1.599.971
5 Finansielle omkostninger -1.703.237 -9.258.313 -1.209.748 -8.979.623

Resultat før skat 20.569.959 3.809.469 17.280.519 955.526
6 Skat  af årets resultat -4.462.957 -796.727 -1.982.669 2.057.216

Årets resultat 16.107.002 3.012.742 15.297.850 3.012.742

Koncernens resultat fordeler sig således:
Anpartshavere i Relevant  Holding ApS 15.297.850 3.012.742
Minoritetsinteresser 809.152 0

16.107.002 3.012.742
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note kr. 2017 2016 2017 2016

AKTIVER
Anlægsaktiver

7 Immaterielle anlægsaktiver
Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 0 27.417 0 0
Goodwill 1.161.810 324.286 0 0

1.161.810 351.703 0 0

8 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 12.533.642 7.116.916 0 0
Indretning af lejede lokaler 16.912.460 9.653.618 0 0
Materielle anlægsaktiver under udførelse 2.504.978 258.518 0 0

31.951.080 17.029.052 0 0

9 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i t ilknyttede virksomheder 0 0 15.649.562 11.484.875
Tilgodehavender hos t ilknyttede

virksomheder 0 0 15.591.803 30.000.000
Deposita, f inansielle anlægsaktiver 6.475.211 5.844.552 0 0

6.475.211 5.844.552 31.241.365 41.484.875

Anlægsaktiver i alt
39.588.101 23.225.307 31.241.365 41.484.875

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Råvarer og hjælpematerialer 6.782.447 4.580.012 0 0
Forudbetalinger for varer 3.413.121 33.173 0 0

10.195.568 4.613.185 0 0

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.477.382 1.482.401 0 0
Tilgodehavender hos t ilknyttede

virksomheder 0 0 42.813.197 10.028.215
11 Udskudte skatteakt iver 529.718 422.134 0 0

Tilgodehavende selskabsskat 0 0 0 280.288
Andre t ilgodehavender 7.481.204 2.410.932 1.279.625 1.548.750
Krav på indbetaling af virksomhedskapital og

overkurs 0 20.000 0 0
Periodeafgrænsningsposter 32.713 101.052 0 2.521

10.521.017 4.436.519 44.092.822 11.859.774

Værdipapirer og kapitalandele 34.743.864 34.069.000 34.743.864 34.069.000

Likvide beholdninger 3.705.277 4.006.891 0 493.624

Omsætningsaktiver i alt 59.165.726 47.125.595 78.836.686 46.422.398

AKTIVER I ALT 98.753.827 70.350.902 110.078.051 87.907.273

9

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: M
ZO

PC
-V

AH
X2

-W
4E

7E
-A

BW
SC

-K
M

XJ
Y-

67
SD

B



Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note kr. 2017 2016 2017 2016

PASSIVER
Egenkapital

10 Anpartskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Overført resultat 60.802.846 47.504.996 60.802.846 47.504.996
Foreslået udbytte 2.000.000 103.400 2.000.000 103.400

Anpartshavere i Relevant Holding ApS'
andel af egenkapital 62.927.846 47.733.396 62.927.846 47.733.396

Minoritetsinteresser 819.152 20.000 0 0

Egenkapital i alt 63.746.998 47.753.396 62.927.846 47.733.396

Hensatte forpligtelser
9 Hensættelser vedr. kapitalandele i t ilknyttede

virksomheder 0 0 4.979.940 0

Hensatte forpligtelser i alt 0 0 4.979.940 0

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Gæld t il banker 415.595 139.866 415.595 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 15.982.979 8.477.864 0 16.000
Gæld t il t ilknyttede virksomheder 0 0 32.108.641 15.091.071
Skyldig selskabsskat 2.675.030 3.001.375 116.792 0
Anden gæld 15.933.225 10.972.321 0 80.001

12 Periodeafgrænsningsposter 0 6.080 9.529.237 24.986.805

35.006.829 22.597.506 42.170.265 40.173.877

Gældsforpligtelser i alt 35.006.829 22.597.506 42.170.265 40.173.877

PASSIVER I ALT 98.753.827 70.350.902 110.078.051 87.907.273

1 Anvendt regnskabspraksis
13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
14 Sikkerhedsstillelser
15 Nærtstående parter
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

Koncern

Note kr. Anpartskapital
Overført
resultat

Foreslået
udbytte I alt

Minoritets-
interesser

Egenkapital
i alt

Egenkapital 1. januar 2017 125.000 47.504.996 103.400 47.733.396 20.000 47.753.396
Overført via resultatdisponering 0 13.297.850 2.000.000 15.297.850 799.152 16.097.002
Udloddet udbytte 0 0 -103.400 -103.400 0 -103.400

Egenkapital 31. december 2017 125.000 60.802.846 2.000.000 62.927.846 819.152 63.746.998

Modervirksomhed

Note kr. Anpartskapital
Overført
resultat

Foreslået
udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2017 125.000 47.504.996 103.400 47.733.396
16 Overført via resultatdisponering 0 13.297.850 2.000.000 15.297.850

Udloddet udbytte 0 0 -103.400 -103.400

Egenkapital 31. december 2017 125.000 60.802.846 2.000.000 62.927.846
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrømsopgørelse

Koncern

Note kr. 2017 2016

Årets resultat 16.107.002 3.012.742
17 Reguleringer 7.978.275 18.575.155

Pengestrømme fra primær drift  før ændring i drif tskapital 24.085.277 21.587.897
18 Ændring i driftskapital 890.327 -1.443.237

Pengestrømme fra primær drif t 24.975.604 20.144.660
Renteindbetalinger m.v. 0 -643.000
Renteudbetalinger m.v. -894.435 0
Betalt  selskabsskat -4.896.868 -1.558.355

Pengestrømme fra driftsaktivitet 19.184.301 17.943.305

Køb af materielle anlægsaktiver -26.519.738 -11.444.000
Køb af f inansielle anlægsaktiver -630.659 -202.330
Køb af værdipapirer 0 -9.261.387
Salg af værdipapirer 7.492.136 0

Pengestrømme til investeringsaktivitet -19.658.261 -20.907.717

Udbetalt  udbytte -103.400 -99.800
Afdrag på gæld t il kredit inst itutter 0 47.101
Salg af egne kapitalandele 0 20.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -103.400 -32.699

Årets pengestrøm -577.360 -2.997.111
Likvider 1. januar 3.867.025 6.864.136

19 Likvider 31. december 3.289.665 3.867.025
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Relevant Holding ApS for 2017 er af lagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for mellemstore klasse C-virksomheder.

Årsregnskabet er af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er af lagt i danske kroner (kr.).

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet  omfat ter modervirksomheden Relevant  Holding ApS og dat tervirksomheder, hvori Relevant
Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmeret tighederne eller på anden måde har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmeret tighederne og
udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet  er udarbejdet  som et  sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dat tervirksomheders
regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterene indtægter og omkostninger,
akt iebesiddelser, interne mellemværender og udbyt ter samt realiserede og urealiserede fortjenester ved t ransakt ioner
mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortjenester ved t ransakt ioner med associerede virksomheder
elimineres i forhold t il koncernens ejerandel i virksomheden. Urealiserede tab elimineres på samme måde som
realiserede fortjenester, i det  omfang de ikke er udtryk for værdiforringelse.

Nyerhvervede eller nystif tede virksomheder indregnes i koncernregnskabet  fra anskaffelsest idspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse f rem t il afståelsest idspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved køb af dat tervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Anskaffelsessummen opgøres t il nutidsværdien af det
aftalte vederlag med t illæg af direkte henførbare omkostninger. Betingede betalinger indregnes med det  beløb, der
forventes betalt . Identif icerbare akt iver og forpligtelser i de overtagne virksomheder indregnes t il dagsværdien på
anskaffelsestidspunktet. I opgørelsen indregnes omstruktureringshensættelser relateret t il den overtagne virksomhed,
såfremt omstruktureringen er besluttet på overtagelsest idspunktet. Der tages hensyn t il skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger af akt iver og forpligtelser. En resterende forskel mellem kostprisen og koncernens andel af
dagsværdien af de identif icerbare aktiver og forpligtelser indregnes som goodwill eller negat iv goodwill.

Koncernens aktiviteter i driftsfællesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Koncerninterne virksomhedssammenlægninger

Ved virksomhedssammenslutninger som køb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, t ilførsel af akt iver og akt ie-
ombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestemmende indflydelse anvendes
book value-metoden, hvor sammenlægningen anses for gennemført på det regnskabsmæssige erhvervelsestidspunkt
uden t ilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabs-
mæssige værdi indregnes direkte på egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg af virksomhedens ydelser indregnes i resultatopgørelsen, når levering t il køber har fundet
sted.

Bruttofortjeneste/ bruttotab

I resultatopgørelsen er nettoomsætning, vareforbrug, andre drif tsindtægter og eksterne omkostninger med henvisning
til årsregnskabslovens § 32 sammendraget t il én regnskabspost benævnt bruttofort jeneste/ bruttotab.

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre drif tsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold t il virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fort jeneste eller tab ved salg af anlægsaktiver.
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet, der er afholdt i
årets løb, herunder omkostninger t il distribution, salg, reklame, administrat ion, lokaler, tab på debitorer, ydelser på
operat ionelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger t il social
sikring m.v. t il virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er frat rukket modtagne godtgørelser f ra offentli-
ge myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives lineært over den for-
ventede brugst id, baseret  på følgende vurdering af akt ivernes forventede brugst ider:

Goodwill 7 år

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives lineært over den for-
ventede brugst id, baseret  på følgende vurdering af akt ivernes forventede brugst ider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år
Indretning af lejede lokaler 3-5 år

Restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overst iger restværdien aktivets regnskabs-
mæssige værdi, ophører afskrivning. Ved ændring i restværdien indregnes virkningen for afskrivninger f remadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter den forholdsmæssige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering af interne
avancer eller tab og frat rukket af- og nedskrivning på goodwill og andre merværdier på erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Finan-
sielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt t illæg og godtgørelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet  af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksom-
heder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det  t idspunkt , hvor de indgår i konsolideringen i koncernregn-
skabet og frem t il det t idspunkt, hvor de udgår f ra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat  med skat temyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat  fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat tede virksom-
heder i forhold t il disses skattepligt ige indkomster. I t ilknytning hert il modtager virksomheder med skattemæssigt
underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet  anvende dette underskud til nedsættelse af eget
skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt skat - herunder
som følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres t il årets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres t il posteringer direkte i egenkapitalen.

14

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: M
ZO

PC
-V

AH
X2

-W
4E

7E
-A

BW
SC

-K
M

XJ
Y-

67
SD

B



Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levet id, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden
for de enkelte forretningsområder.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles t il kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet t il anskaffelsen indtil det t idspunkt, hvor akt ivet er klar t il brug.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dat tervirksomheder måles ved første indregning t il kostpris og efterfølgende t il den forholdsmæssige
andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller t illæg af
resterende værdi af posit iv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ
regnskabsmæssig indre værdi måles t il 0 kr., og et eventuelt t ilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negat ive indre værdi, i det  omfang det  vurderes som uerholdeligt . Hvis den regn-
skabsmæssige negat ive indre værdi overst iger t ilgodehavender, indregnes det  resterende beløb under hensatte forplig-
telser, i det omfang modervirksomheden har en ret lig eller fakt isk forpligtelse t il at dække dattervirksomhedens under-
balance.

Nyerhvervede eller nystif tede virksomheder indregnes i årsregnskabet  fra anskaffelsest idspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder ndregnes frem t il afståelsest idspunktet.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold t il den underliggende virksomheds regnskabsmæssige indre
værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og forpligtelser, som de kan
henføres t il. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dat tervirksomheder og
associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt akt iv henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning t il genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres som
nut idsværdien af de forventede net topengestrømme fra anvendelsen af akt ivet  eller akt ivgruppen og forventede net to-
pengestrømme ved salg af akt ivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger t ilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. Nedskriv-
ninger på goodwill t ilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles t il kostpris ef ter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen, nedskrives t il
denne lavere værdi. Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdiggørel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget , og fastsættes under hensyntagen t il omsættelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles t il amort iseret kostpris.

Der foretages nedskrivning t il imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruf fet en objekt iv indikat ion på, at et
t ilgodehavende er værdiforringet.
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet  under akt iver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende efterfølgende
regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles t il dagsværdi (børskurs) på
balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget t il handel på et akt ivt marked, måles t il kostpris.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger, bankindeståender samt kortfristet gæld t il banker.

Egenkapital

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på t idspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt  for året, vises som en særskilt  post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og t ilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligt i-
ge indkomst, reguleret for skat af t idligere års skattepligt ige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlert idige forskelle mellem regnskabsmæssig
og skattemæssig værdi af akt iver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlert idige forskelle vedrør-
ende skattemæssigt ikke-afskrivningsberett iget goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlert idige for-
skelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning på resultat
eller skattepligt ig indkomst. I de t ilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatnings-
regler, måles udskudt  skat  på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af akt ivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gælden-
de, når den udskudte skat  forventes udløst  som aktuel skat. Udskudte skatteakt iver indregnes med den værdi, som de
forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indt jening eller ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser inden for samme jurisdikt ion. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i
resultatopgørelsen.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrører indtægter i
efterfølgende regnskabsår.

I periodeafgrænsningsposter indgår en periodiseret  intern avance af salg af kapitalandele. Avancen indtægst føres i
takt med at goodwillen afskrives.

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser virksomhedens pengestrømme for året fordelt på drif ts-, investerings- og f inansieringsak-
t ivitet, årets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra drif tsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i drif ts-
kapital og betalt  selskabsskat.
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og akt iviteter
samt  køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle akt iver.

Pengestrømme fra f inansieringsaktivitet omfatter betaling af udbytte t il kapitalejere og kapitalforhøjelser.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nøgletal

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet  således:

Afkastningsgrad
Resultat af primær drift  x 100

Gennemsnit lige akt iver

Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld

Soliditetsgrad
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ult imo x 100

Passiver i alt , ult imo

Egenkapitalforrentning
Årets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100

Gennemsnit lig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Koncern Modervirksomhed

kr. 2017 2016 2017 2016

2 Personaleomkostninger
Lønninger 74.947.508 64.113.755 0 0
Pensioner 834.541 1.118.563 0 0
Andre omkostninger t il social sikring 1.203.287 1.097.616 0 0
Andre personaleomkostninger 1.657.847 1.972.945 0 0

78.643.183 68.302.879 0 0

Gennemsnit ligt antal fuldt idsbeskæftigede 248 225 0 0

Koncern

Vederlag t il koncernens ledelse oplyses ikke med henvisning t il årsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 2.

Modervirksomhed

Vederlag t il modervirksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning t il årsregnskabslovens § 98b, stk. 3 nr. 2.
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Koncern Modervirksomhed

kr. 2017 2016 2017 2016

3 Afskrivninger på immaterielle og materielle
anlægsaktiver

Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 217.143 277.000 0 0
Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 10.570.758 8.834.288 0 0

10.787.901 9.111.288 0 0

4 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra t ilknyttede virksomheder 0 0 2.098.035 1.325.862
Andre f inansielle indtægter 8.975.802 592.173 8.491.165 274.109

8.975.802 592.173 10.589.200 1.599.971

5 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger t il t ilknyttede virksomheder 0 0 859.810 718.747
Andre f inansielle omkostninger 1.703.237 9.258.313 349.938 8.260.876

1.703.237 9.258.313 1.209.748 8.979.623

6 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligt ige indkomst 4.461.601 1.224.448 1.966.632 -2.057.216
Årets regulering af udskudt skat -14.681 -427.721 0 0
Regulering af skat  vedrørende t idligere år 16.037 0 16.037 0

4.462.957 796.727 1.982.669 -2.057.216

7 Immaterielle anlægsaktiver
Koncern

kr.

Erhvervede
immaterielle

anlægsaktiver Goodwill I alt

Kostpris 1. januar 2017 35.000 4.400.000 4.435.000
Tilgange 0 1.050.000 1.050.000
Afgange -35.000 0 -35.000

Kostpris 31. december 2017 0 5.450.000 5.450.000

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 7.583 4.075.714 4.083.297
Afskrivninger 4.667 212.476 217.143
Af- og nedskrivninger af afhændede akt iver -12.250 0 -12.250

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 0 4.288.190 4.288.190

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 0 1.161.810 1.161.810
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

8 Materielle anlægsaktiver
Koncern

kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
Indretning af
lejede lokaler

Materielle
anlægsaktiver

under udførelse I alt

Kostpris 1. januar 2017 18.807.983 24.757.165 258.518 43.823.666
Tilgange 11.680.544 12.985.861 2.504.978 27.171.383
Afgange -1.958.345 -297.115 0 -2.255.460
Overført 0 0 -258.518 -258.518

Kostpris 31. december 2017 28.530.182 37.445.911 2.504.978 68.481.071

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 11.691.067 15.103.547 0 26.794.614
Afskrivninger 5.140.854 5.429.904 0 10.570.758
Tilbageførsel af akkumulerede af- og nedskrivninger

på afhændede akt iver -835.381 0 0 -835.381

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 15.996.540 20.533.451 0 36.529.991

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 12.533.642 16.912.460 2.504.978 31.951.080

9 Finansielle anlægsaktiver
Koncern

kr.

Deposita,
finansielle

anlægsaktiver

Kostpris 1. januar 2017 5.844.552
Tilgange 630.659

Kostpris 31. december 2017 6.475.211

Overførsel 0

Værdireguleringer 31. december 2017 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 6.475.211
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

9 Finansielle anlægsaktiver (fortsat)
Modervirksomhed

kr.

Kapitalandele i
t ilknyttede

virksomheder

Tilgodeha-
vender hos
tilknyttede

virksomheder I alt

Kostpris 1. januar 2017 2.200.000 30.000.000 32.200.000
Tilgange 15.085.000 591.803 15.676.803
Afgange -33.000 -15.000.000 -15.033.000

Kostpris 31. december 2017 17.252.000 15.591.803 32.843.803

Værdireguleringer 1. januar 2017 9.284.875 0 9.284.875
Modtaget udbytte -14.599.978 0 -14.599.978
Årets resultat -9.474.387 0 -9.474.387
Årets værdireguleringer 13.187.052 0 13.187.052

Værdireguleringer 31. december 2017 -1.602.438 0 -1.602.438

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 15.649.562 15.591.803 31.241.365

Modervirksomhed

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder

Madklubben Steak ApS København  %100,00
Frank ApS København  %80,00
Madklubben Vesterbro ApS København  %100,00
Madklubben ApS København  %100,00
Madklubben Bistro ApS København  %100,00
Dora ApS København  %100,00
Madklubben Værnedamsvej ApS København  %90,00
Bazaar Holding ApS København  %70,00
Bazaar ApS København  %85,00
Madklubben Frederiksberg ApS København  %85,00
Madklubben Nørrebro Holding ApS København  %80,00
Alabama Social ApS København  %80,00
Gran Torino Pizza ApS København  %80,00
Madklubben Nørrebro ApS København  %80,00
Royal Holdings ApS København  %80,00
Madklubben Regnbuepladsen ApS København  %80,00
Madklubben Østerbro ApS København  %80,00
Tonys ApS København  %80,00
Bistro Royal ApS København  %80,00

20

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: M
ZO

PC
-V

AH
X2

-W
4E

7E
-A

BW
SC

-K
M

XJ
Y-

67
SD

B



Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Modervirksomhed

kr. 2017 2016

10 Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt  således:

Anparter, 125 stk. a nom. 1.000,00 kr. 125.000 125.000

125.000 125.000

Koncern Modervirksomhed

kr. 2017 2016 2017 2016

11 Udskudt skat

Udskudt  skat  1. januar -422.134 800.144 0 0
Årets ændring -107.584 -1.222.278 0 0

Udskudt skat 31. december -529.718 -422.134 0 0

Udskudt  skat  indregnes således i balancen:

Udskudte skatteakt iver -529.718 -422.134 0 0

-529.718 -422.134 0 0

12 Periodeafgrænsningsposter

Modervirksomhed

Periodeafgrænsningsposter 9.529 t .kr. omfat ter intern avance ved salg af kapitalandele. Avancen indtægtsføres i takt
med afskrivning af den dert il hørende goodwill.

13 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre økonomiske forpligtelser

Koncern

Koncernen har indgået husleje- og leasingkontrakter med opsigelsesvarsel på 6 måneder t il 12 år. Huslejeforpligtelsen
udgør 82.528 t.kr. pr. 31. december 2017 (31/ 12 2016: 36.244 t.kr.).

Modervirksomhed

Virksomheden er som administrat ionsselskab sambeskattet med øvrige danske t ilknyttede virksomheder. Selskabet
hæfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter for indkomstårene
og kildeskatter, som forfalder t il betaling 1. juli 2012 eller senere i sambeskatningskredsen.
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

14 Sikkerhedsstillelser

Koncern

Koncernen har ikke st illet  pant  eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.

Modervirksomhed

Modervirksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.

Modervirksomheden har afgivet t ilbagetrædelseserklæringer for t ilgodehavende f ra Frank ApS, Madklubben
Værnedamsvej ApS, Dora ApS og Madklubben ApS  Regnskabsmæssigt t ilgodehavende pr. 31. december 2017 udgør i
alt  18.229 t.kr.

15 Nærtstående parter

Koncern

Relevant Holding ApS' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Nærtstående part Bopæl/ Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indflydelse

Anders Aagaard Jensen København Anpartshaver

Modervirksomhed

Bestemmende indflydelse

Nærtstående part Bopæl/ Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indflydelse

Anders Aagaard Jensen København Anpartshaver

Modervirksomhed

kr. 2017 2016

16 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslået  udbyt te indregnet  under egenkapitalen 2.000.000 103.400
Overført resultat 13.297.850 2.909.342

15.297.850 3.012.742
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Relevant Holding ApS

Årsrapport 2017

Koncern- og årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Koncern

kr. 2017 2016

17 Reguleringer
Af- og nedskrivninger 10.787.901 9.111.288
Finansielle indtægter -8.975.802 -592.173
Finansielle omkostninger 1.703.237 9.258.313
Skat  af årets resultat 4.462.939 797.727

7.978.275 18.575.155

18 Ændring i driftskapital
Ændring i varebeholdninger -2.187.543 -619.000
Ændring i t ilgodehavender -9.371.754 -1.724.237
Ændring i leverandørgæld m.v. 12.465.998 925.000
Andre ændringer i drif tskapital -16.374 -25.000

890.327 -1.443.237

19 Likvider, ultimo
Likvide beholdninger ifølge balancen 3.705.277 4.006.891
Kortfristet gæld t il banker -415.595 -139.866

3.289.682 3.867.025
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