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SR Hoelding 2005 ApS

Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for SR
Holding 2005 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2017 for opfyldt.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Esbjerg V, den 3. april 2018

Sgren Rishgj
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SR Holding 2005 ApS

Den uafhzengige revisors erklaring om review af drsregnskabet

Til anpartshaveren i SR Holding 2005 ApS

Vi har udfert review af &rsregnskabet for SR Holding 2005 ApS for regnskabs8ret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om,
hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver as grund til at mene, at regnskabet som helhed
ikke i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabs-

maessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af hi-
storiske regnskaber er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomhe-

den, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfart
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rs-

regnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at &rs-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret 1. januar - 31. december

2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kolding, den 3. april 2018

Beierholm

Statsautgriseret Revisiongpartnerselskab

.

statsautoriseret revisor
MNE-nr. 30183
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SR Holding 2005 ApS

Selskabsoplysninger
Selskabet SR Holding 2005 ApS
Legvens Kvarter 65
6710 Esbjerg V
CVR-nr.: 29 19 23 83
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
13. regnskabsar
Direktion Sgren Rishgj, Levens Kvarter 65, 6710 Esbjerg V
Bankforbindelse Jyske Bank
Dattervirksomheder Hel-Sg Invest ApS, Esbjerg

Hel-Sg Ejendomme ApS, Esbjerg
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SR Holding 2005 ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet i at eje anparter i tilknyttede virksomheder samt

investering i veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -27.420 kr. mod -8.859 kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udggr
94.191 kr. mod 39.435 kr. sidste ar. Ledelsen anser 8rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udigb
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil forrykke selskabets resultat

eller finansielle stilling.
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SR Holding 2005 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SR Holding 2005 ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klas-

se C-virksomheder.
Rrsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

I henhold til drsregnskabslovens & 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomseetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtasgter samt eksterne omkost-

ninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab p& debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtzegter og omkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af resultat efter skat efter fuld e-
liminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvun-
gen sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationssel-
skab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-

dighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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SR Holding 2005 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naerveerende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-

kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi p& erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede
virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurde-

ringer.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 &r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Isbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede

fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaardi. Der ned-

skrives til nettorealisationsveaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs

kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

SR Holding 2005 ApS - Arsrapport for 2017 6



SR Holding 2005 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i

datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regnskabsmaessi-

ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hzefter SR Holding 2005 ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegreenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og

udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller “"Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-

enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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SR Holding 2005 ApS

Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved |&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over |&ne-

perioden.

Andre gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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SR Holding 2005 ApS

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

Bruttotab -27.420 -8.859

1 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 129.549 60.044

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 23.573 19.564

Andre finansielle indteegter 8.121 8.595

2 @vrige finansielle omkostninger -48.630 -43.034

Resultat for skat 85,193 36.310

3 Skat af drets resultat 8.998 3.125

Arets resultat 94.191 39.435
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -75.557 S$0.700

Udbytte for regnskabsaret 105.000 104.000

Overfgres til overfgrt resultat 64.748 0

Disponeret fra overfert resultat 0 -155.265

Disponeret i alt 94.191 39.435
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SR Holding 2005 ApS

Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.492.228 4.672.679
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.492.228 4.672.679
Anlaegsaktiver i alt 4.492.228 4.672.679
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 742.104 479.460
Tilgodehavende selskabsskat 1.950 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 59.092 437.514
Tilgodehavender i alt 803.146 916.974
Andre veerdipapirer og kapitalandele 100.238 81.571
Veerdipapirer i alt 100.238 81.571
Likvide beholdninger 53.836 576.337
Omsaetningsaktiver i alt 957.220 1.574.882
Aktiver i alt 5.449.448 6.247.561
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Balance 31. december

SR Holding 2005 ApS

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 200.000 200.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 63.352 138.909
7 Overfgrt resultat 4,264.796 4.200.048
8 Foresldet udbytte for regnskabsaret 105.000 104.000
Egenkapital i alt 4.633.148 4.642.957
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 199 4,911
Geeld til tilknyttede virksomheder 272.687 723.432
Selskabsskat 0 434.300
Anden geeld 543.414 441.961
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 816.300 1.604.604
Gaeldsforpligtelser i alt 816.300 1.604.604
Passiver i alt 5.449.448 6.247.561
9 Pantssetninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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SR Holding 2005 ApS

Noter
2017 2016
1. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandel Hel-Sg Invest ApS 14.443 90.700
Resultatandel Hel-Sg Ejendomme ApS 470.258 324.496
Afskrivning mervaerdi Hel-Sg Ejendomme ApS -355.152 -355.152
129.549 60.044
2. gvrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 24.912 0
Andre finansielle omkostninger 23.718 43.034
48.630 43.034
3. Skat af érets resultat
Skat af arets resultat -8.998 -3.124
Regulering af tidligere ars skat 0 -1
-8.998 -3.125
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SR Holding 2005 ApS

Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 6.500.000 6.500.000
Kostpris ultimo 6.500.000 6.500.000
Opskrivninger primo -1.028.229 -1.443.425
Rrets resultat for afskrivninger p8 goodwill 484.701 415.196
Udbytte -310.000 0
Opskrivninger ultimo -853.528 -1.028.229
Afskrivninger pa goodwill primo -799.092 -443.940
Arets afskrivninger p& goodwill -355.152 -355.152
Afskrivninger pd goodwill ultimo -1.154.244 -799.092
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.492.,228 4.672.679
I regnskabsposten indgdr goodwill med 621.516 976.668
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Hel-Sg Invest ApS Esbjerg 100,0 %
Hel-Sg Ejendomme ApS Esbjerg 100,0 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 200.000 200.000
200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode
Reserve for opskrivninger primo 138.909 48.209
Resultatandel -75.557 90.700
63.352 138.909
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 4.200.048 4,355,313
Arets overfarte overskud eller underskud 64.748 -155.265
4.264.796 4.200.048
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SR Holding 2005 ApS

Noter

10.

31/12 2017 31/12 2016

Foresldet udbytte for regnskabséret

Udbytte primo 104.000 102.000
Udloddet udbytte -104.000 -102.000
Udbytte for regnskabsaret 105.000 104.000

105.000 104.000

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gezeld til Jyske Bank A/S, der udger kr. O pa balancedagen, er der stillet
sikkerhed i anparter i Hel-Sg Ejendomme ApS, hvis regnskabsmaessige vaerdi p& balancedagen
udggr t.kr. 4.229

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heaefter ubegreenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties
udggr estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at

selskabets hzeftelse udger et andet belgb.
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