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Ledelsespitegning

Dircktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2015/16 for FHP ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven, bortset fra denncs
bestemmelse om indsendelse af drsrapport senest 5 maneder efter regnskabsérets afSlutning.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, siledes at &rsrapporten giver et
retvisende billede af sclskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse

for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29. december 2016

I direktionen:

Christian Poul jersae
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Den uathzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i FHP ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for FHP ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for selskabet.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har givet anledning til efterfalgende forbehold.
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Grundlag for afkreeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsatning af fortsat drift. Som anfort i note 8, er det en
forudseetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets finansieringskilder fortsat vil
finansiere selskabet og stille tilstreekkelig likviditet tilridighed. Safremt dette ikke sker, vil
selskabet ikke kunne afvikle sine forpligtelser i takt med at de forfalder. Vi har ikke modtaget
tilstreekkelig dokumentation for udfaldet af forhandlingerne, og vi er ikke p& anden méde
blevet overbevist om at selskabet vil kunne fortsette sin drift. Herudover har vi ikke
modtaget tilstreekkelig dokumentation for eventuelle omkostninger i forbindelse med
refusionsopgerelse ved salgene af selskabets vindmeller samt opgerelse over selskabets
forpligtigelser ved afviklingen af kommenditselskaberne. Vi tager som felge deraf forbehold
for, at regnskabet er aflagt som going concern og tager samtidigt forbehold for selskabets
fortsatte drift.

Afkrzeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Arsregnskabslovens bestemmelser om godkendelse og indsendelsesfrist er ikke overholdt,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmerksomheden p4, at selskabet
ikke har angivet korrekt momstilsvar i tidligere ar, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pad denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Karlslunde, den 29. december 2016
Revisam?2000
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

n Kellerstrom
sautoriseret revisor




Selskabet

Direktion

Revision

Selskabsoplysninger
FHP ApS
Torveporten 2, 3
2500 Valby
CVR-nr. 291903 80
Stiftet 23. november 2005
Hjemsted Kebenhavn

Regnskabsar 1. juli - 30. juni

Christian Poul Gjersge

Revisam2000

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Metalgangen 9 C

, 2690 Karlslunde

LN
rews%m

5




S
I’@\/IS@I’T\
6

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet forestér Forest Hill ApS koncernens investeringer i alternativ energiproduktion fra
vindmeller og solpaneler.

Disse investeringer skete igennem datterselskaber og kommanditselskaber. Vindmellerne,
som var ejet i dattervitksomhed og kommanditselskab, er sammen med
komplementarselskaberne athaendet med tab til folge.

Derudover gjes af historiske grunde en investeringsejendom i Struer, som dog sattes til salg
i det nye regnskabsar. I regnskabséret er athandet 2 grundstykker fra investeringen.

Selskabet vil fremadrettet kun investere i solenergi installationer.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ledelsen har vurderet ejendommens veerdi i forhold til det nuvarende marked og
nedskrevet til aktuel markedsvardi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et underskud efter skat pa kr. -8.784.889. Egenkapitalen udger pr. 30.
juni 2016 kr. -65.135.391.

Arets resultat er meget utilfredsstillende men skyldes primert konstaterede tab pa
vitksomhedsathendelser og nedskrivninger pd koncernmellemregninger og veerdiregulering
udviklingsejendom.

Selskabet er en del af Forest Hill koncernen. I koncernen foregér likviditetsstyringen pé
tveers af selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet er teet forbundet med
koncernens samlede gkonomi.

Koncernen forhandler med kreditinstitutter om koncernens engagementer for at sikre
likviditet i det kommende dr. Koncernens ledelse er usikker pa udfaldet af disse
forhandlinger og vurderer, at der er vaesentlig usikkerhed om, at man vil fa sikret likviditeten
og dermed den fremtidige drift.

Samlet arbejder koncernens ledelse pa at sikre koncernens likviditet og fortsatte drift det
kommende ar, men der hersker vaesentlig usikkerhed om dette Iykkes. Ledelsen er dog af
den overbevisning, at regnskabet skal aflegges med fortsat drift for gje.

Selskabets ledelse er opmerksomme pi at selskabet er omfattet af kapitaltabsreglerne 1
selskabsloven. Forholdet vil blive droftet pa selskabs ordinere generalforsamling, hvor der
tages stilling hertil. Det er ledelsens forventning, at egenkapitalen vil blive retableret ved
fremtidig driftsindtjening.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.




)
I’@\/IS@ M
7
Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet for FHP ApS er for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige finansielle ulemper
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méiles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Finansielle geldsforpligtelser indregnes til dagsveerdi for si vidt angér geeld vedrerende
investeringsejendomme.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/-tab
Regnskabsposterne nettoomsatning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindteegter er sammendraget til en post benaevnt bruttofortjeneste eller bruttotab.

Nettoomszetning

Indteegter resultatfores i takt med lejernes benyttelse af lejemalene samt nér verdiregulering
finder sted.

Som indteegtskriterium anvendes faktureringskriteriet. Der foretages periodisering, siledes at
fakturerede beleb passiveres, hvis levering og risikoovergang ikke har fundet sted inden
statustidspunktet.

Andre eksterne omkostninger
Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer mv.
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Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinst og -tab vedrarende gzld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgorelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskat-
ningskredsen, sdledes at moderselskabet forestdr afregning af skatter mv. til de danske
skattemyndigheder.

Balancen
Der anvendes folgende veerdiansattelsesmetoder:

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males til dagsveerdi. Malingen sker ved anvendelse af en
afkastbaseret cash-flow model, hvor de fremtidige pengestromme tilbagediskonteres.
Afkastkravet fastsaettes ud fra markedsforholdene for den enkelte ejendom.

Ombkostninger, der tilforer ejendommene nye eller forbedrede egenskaber i forhold til
anskaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommenes afkast, tilleegges som en
forbedring. @vrige omkostninger udgiftsfores i resultatopgarelsen.

Da investeringsejendommene lgbende méles til markedsveerdi, foretages der ikke
afskrivninger over investeringsejendommenes brugstid. Veardireguleringer indregnes i
resultatopgerelsen under ”Veardireguleringer af investeringsejendomme”.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris.

Hvis kostprisen overstiger kapitalandelenes genindvindingsveerdi, nedskrives til denne
lavere vaerdi. Kostprisen nedskrives ogsé, hvis der udloddes mere i udbytte, end der samlet
set er indtjent i virksomheden siden overtagelsen af denne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mailes til nominel verdi. Verdien reduceres med nedskrivning til
imedegaelse af forventede tab.
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Periodeafgrasningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende udskudt skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt
underskud, maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettoreali-sationsvardi.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. ZEndring i
udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes til dagsveerdi for s& vidt angar geeld vedrerende
investeringsejendomme.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.

Langfristede forpligtelser indeholder gacldsposter der forfalder 1 ar fra statustidspunktet,
medens kortfristede geeldsforpligtelser indeholder gaeldsposter, der forfalder senest 1 ar fra
statustidspunktet.
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Resultatopgerelse for perioden 1. juli - 30. juni
2015/16 2014/15
Note ikr. i kr.

Bruttotab....c.ccvoveiiiiieieiiircceseece e e -5.617.468 4.413.616

Regulering vaerdi kapitalintereSser......covivviviieriveeicreiererereeenne. 298.564 2.908

1 Finansielle indtagler.......covveiiicriiiierece e 2.525 8.718

2 Finansielle OMKOStNINGET.......cocveiviivriceeeiiececeece e -3.468.510 -4.048.956

Ordinert resultat far skat........cocveevinieeciiieeceee e -8.784.889 376.286

Skat af arets resultat........cccoocvviniiiininiene e 0 -5.372

ARETS RESULTAT ...ccuiveeieircresersscnsmssesssesssssssssesssasasssssen -8.784.889 370.914
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen...................... 0 0

OVEITBIt TESUIAL. ...veveieivieecreeeeee et -8.784.889 370.914

DISPONEIEL...cviiviiiiiiiiiiiciiic et e e -8.784.889 370.914




Note

Balance pr. 30. juni

AKTIVER

Anlzegsaktiver

[nvesteringsejendOmMmMEe.........ccvivueeieeenieiiicieeeecer e esre s
Materielle anlaegsaktiver i alt.......cccovvevieiiiiienicre e
Kapitalandele 1 dattervirksomheder..........ccccoecvenenniieneninnens

Finansielle anleegsaktiver 1 alt......ocovvvevieeeeieiieieieeeeesr s,
ANLEGSAKTIVER TALT ....cooiieeeeeeiece e
Omszetningsaktiver

Tilgodehavender fra Salg.......ccceeveeveeceeciiiicieceeceeee e,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder...........c.c.c........
Andre tilgodehavender..........c.ocevveeieeieinecicieccceecee e,
Tilgodehavender i alt.........occvvvieciniericieiise e
Likvide beholdninger......ccccvvivvviiieviieiieceieiiie e erecieeneesreenes

OMSATNINGSAKTIVERTALT ..o

AKTIVER I ALT....cuuuiireiierennincsnninsennssensenes
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2016 2015
ikr. ikr.
15.109.536 20.800.000
15.109.536 20.800.000
0 0
0 0
15.109.536 20.800.000
0 290.014
93.271 0
35.543 30.343
128.814 320.357
540.422 113.424
669.236 433.781
15.778.772 21.233.781
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Balance pr. 30. juni

PASSIVER

Egenkapital

Virtksomhedskapital.........occoiviiiiiiiniee e eereeeaenas
OVverfort resultat.......cveviicierirerierieeeieeee e

Hensaettelser

Hensat til tab tidligere tilknyttede virksomheder...................

HenSaettelSEr 1 @t uveeiieeeeeee et eeeee e e oo eeeeee e

Galdsforpligtelser

PriofitetsZaId. . c.cc.evriiririie e
Langfristede geeldsforpligtelserialt.......ccocvvveveeeeeeeeenennnn,
Kortfristet andel af langfristet geeldsforpligtigelse.................
Huslejedeposita........covvirieieriirieiiieece ettt
Kortfristede gaeldsbreve.......covuiviiviiiiiiiecreiieseeeeeeeeeennns
Kortfristet gaeld til banker.........cccvvvvveeeerviivecenerceeeeenennn,
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cooeeeeirveveeeeererennn.
ANden BEIA....ccivieiiiceiee et
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt.........coovvervvverveirerneeeennn,

GALDSFORPLIGTELSER T ALT...coovviviiciieecceeseeee

PASSIVER I ALT.....uuuiiiiniieninisseriennsaesnsssesssssssseressenssens

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2016 2015

ikr. i kr.
125.000 125.000
-65.260.391  -56.475.502
-65.135.391  -56.350.502
0 5.794.515
0 5.794.515
8.701.766 11.844.526
8.701.766 11.844.526
1.220.000 1.200.000
571.800 571.800
22.994.009 10.691.059
43.009.890 42.627.217
33.500 49.300
4.383.198 4.805.866
72.212.397 59.945.242
80.914.163 71.789.768
15.778.772 21.233.781
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1 Finansielle indteegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder...........ovvevvvvvvennn,

@vrige finansielle indtegter...

Finansielle indtegter i alt.......

2 Finansielle omkostninger

.....................................................

.....................................................

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..........ovvvvenn...
Andre finansielle OMKOStNINGET.........c.oovvvveereieereeeeeooeeei

Finansielle omkostninger i alt

.....................................................
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2015/16 2014/15

i kr. i kr.

0 0
2.525 8.718
2.525 8.718
0 0
3468510  4.048.956
3.468.510  4.048.956

3 Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Selskaberne er enten solgt/lukket og veerdierne er alle nedskrevet til k. 0.
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2016 2015
ikr. ikr.
4 Egenkapital
Virksomhedskapital:
Virksomhedskapital 1. juli 2015......ccoveeveeireeeieeeeeeeeeereeenenns 125.000 125.000
Virksomhedskapital 30. juni 2016......cccccveeviveeveerireeereereereenann, 125.000 125.000
Overfort resultat:
Overfort resultat 1. juli 2015, ..o -56.475.502  -56.846.416
Henlagt af rets 1eSultat........cooovveciiiieiicieee e -8.784.889 370.914
Overfort resultat 30. Juni 2016......c.coovveiviieeeeeeeeee e -65.260.391  -56.475.502
Egenkapital 1 alt.....coovecueiiiiiiiee e e -65.135.391  -56.350.502

Langfristet ~ Kortfristet 30.06.2016
del del Geldialt

5 Langfristede gaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld.......c.cocovevivncinnninncieccen, 8.701.766 1.220.000 9.921.766

8.701.766 1.220.000 9.921.766

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 &r.....ovevvvrevveeereeeeeriran, 4 mio
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6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Realkredit Danmark kr. 9.921.766 er der stillet sikkerhed i
selskabets ejendomme, der pr. 30. juni 2016 er indregnet med bogfert veerdi péd kr.
14.109.000.

Der er tinglyst ejerpantebreve kr. 15.000.000 i ejendommen beliggende Felledvej 17, 7600
Struer, til sikkerhed for engagement med Vestjysk Bank.

Der er afgivet transport i lejeindbetalinger pé ejendommene beliggende Feelledvej 17, 7600
Struer, til sikkerhed for engagement med Vestjysk Bank.

Derudover er der tinglyst ejerpantebrev kr. 10.200.000 i ejendom til sikkerhed for
engagement med Finansiel Stabilitet (tidligere Amagerbanken af 2011) og Jyske Bank (Spar
Lolland).

Selskabet haefter som kommanditist i K/S Atzendorf for resthaftelsen og i denne resthaeftelse
har Finansiel Stabilitet transport til sikkerhed for deres mellemvarender.

Herudover har kapitalejere stillet supplerende sikkerhed.

7 Eventualposter, sambeskatning mv.

De danske sambeskattede selskaber heefter solidarisk for skat af sambeskatningen, indtil
betaling er sket til moderselskabet, som er administrationsselskab.

8 Likviditet og going concern
Selskabet er en del af Forest Hill koncernen. I koncernen foregdr likviditetsstyringen pé

tveers af selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet er teet forbundet med
koncernens samlede gkonomi.

Koncernen forhandler lobende med finansielle samarbejdspartnere omkring forlengelse og
udvidelse af engagementet for at sikre likviditeten i det kommende &r.

Koncernens ledelse forventer, at disse forhandlinger forlgber positivt, og at man vil f3 sikret
likviditeten og dermed sikret den fremtidige drift.

Samlet forventer koncernens ledelse, at have sikret koncernens likviditet og fortsatte drift for
det kommende ar




