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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Lehrmann Holding ApS.

Arsrapporten afl@gages i averensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indehalder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 31. maj 2016
Direktion:

J al Lehrmann
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Lehrmann Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lehrmann Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgaerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er ri-
melige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Lehrmann Holding ApS
Arsrapport 2015

Lehrmann Holding ApS
Gardes Allé 26, 2900 Hellerup

29187029

24. november 2005
Gentofte

1. januar - 31. december

Jan Dal Lehrmann

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er aktie- og anpartsbesiddelse og investeringer samt enhver aktivitet, som
efter direktionens sken star i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgarelse for 2015 udviser et overskud pa 127.665.606 kr. mod 19.332.660
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital p& 186.755.608
kr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttotab

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlagsaktiver

Resultat af primeer drift

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Lehrmann Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-546.456 -102.393
-11.061 -5.866
-557.517 -108.259
24.491.563 5.251.788
105.020.809 14.659.869
-1.326.459 -243.612
127.628.396 19.559.786
37.210 -227.126
127.665.606 19.332.660
10.000.000 5.000.000
23.773.205 5.251.788
93.892.401 9.080.872
127.665.606 19.332.660




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
4 Materielle anleegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Anlagsaktiveri alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
6 Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi

Overfert resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
7 Sikkerhedsstillelser

Lehrmann Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014

34.242 45.303
34.242 45.303
49.464.241 26.915.042
112.057.957 20.724.064
421.050 1.104.859
161.943.248 48.743.965
161.977.490 48.789.268
9.263.475 23.865.628
246.800 211.877

0 12.668

447.690 475.775
9.957.965 24.565.948
14.905.248 0
24.863.213 24.565.948
186.840.703 73.355.216
125.000 125.000
33.904.497 10.131.292
142.726.111 48.833.710
10.000.000 5.000.000
186.755.608 64.090.002
4,831 3.428.026

0 2.559.936

80.264 3.277.252
85.095 9.265.214
85.095 9.265.214
186.840.703 73.355.216
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Arsregnskab 1. januar -

Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2014
Arets resultat

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Lehrmann Holding ApS

Arsrapport 2015
31. december
Reserve for

nettoopskriv- Foresldet

ning efter indre Overfart udbytte for
Selskabskapital veerdi resultat regnskabsaret I alt
125.000 4.879.504 39.752.838 0 44.757.342
0 5.251.788 9.080.872 5.000.000 19.332.660
125.000 10.131.292 48.833.710 5.000.000 64.090.002
0 23.773.205 93.892.401 10.000.000 127.665.606
0 0 0 -5.000.000 -5.000.000
125.000 33.904.497 142.726.111 10.000.000 186.755.608
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lehrmann Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er med
henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre merveerdi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, kursreguleringer af andre aktiver samt til-
laeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem af-
handelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskre-
vet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsveerdien opgeres til kursvardien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er bersnoterede, og en vardi beregnet ved hjelp af almindeligt aner-
kendte vaerdiansattelsesprincipper, safremt vaerdipapirerne ikke er bersnoterede.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer
p3 vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. S&fremt der er indikationer pa vardifor-
ringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der gene-
rerer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjes-
te vardi af kapitalvardien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi. Nedskrivning pd en gruppe af aktiver fordeles séledes, at der farst nedskrives pa
goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de evrige aktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er op-
staet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfzl-
de, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsverdien.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Finansielle indtagter

Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender,

der er anlagsaktiver
Renteindtagter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

kr.
Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Af- 0og nedskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Afskrives over

Lehrmann Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
104.633.893 13.459.872
267.712 991.076
119.204 208.921
105.020.809 14.659.869
-34.923 227.126
-2.287 0
-37.210 227.126

Andre anlzg,
driftsmateriel og

inventar

55.305
55.305

10.002
11.061

21.063
34.242

5ar

12
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Arsregnskab 1. januar - 31.

Noter

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i arets leb
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer
1. januar 2015
Udloddet udbytte
Arets vardirequleringer
Modregning af tilgodehavende i
negativ kapitalandel
Arets opskrivninger

Nedskrivning

Tilbageforsel af nedskrivninger

tidligere ar

Goodwill ved kab af
kapitalandele
Afskrivning goodwill

Verdirequleringer
31. december 2015

Regnskabsmeaessig veerdi
31. december 2015

december

Kapitalandele i

Andre

Lehrmann Holding ApS

Arsrapport 2015

associerede  verdipapirer og Andre
virksomheder kapitalandele tilgodehavender | alt
16.783.750 20.724.064 1.104.859 38.612.673
2.499.994 1.700.000 19.676 4.219.670
-3.724.000 0 -510.000 -4.234.000
15.559.744 22.424.064 614.535 38.598.343
10.131.292 0 0 10.131.292
-3.500.000 0 0 -3.500.000
19.227.608 0 0 19.227.608
1.010.000 0 0 1.010.000
0 89.633.893 0 89.633.893
0 0 -193.485 -193.485
1.771.600 0 0 1.771.600
5.528.836 0 0 5.528.836
-264.839 0 0 -264.839
33.904.497 89.633.893 -193.485 123.344.905
49.464.241 112.057.957 421.050 161.943.248

Den regnskabsmaessige vaerdi pa associerede virksomheder sammensattes af en andel af indre veerdi i
de associerede virksomheder pa 44.200 t.kr. samt goodwill med en regnskabsmaessig vaerdi pa 5.264

t.kr.
kr.

Associerede virksomheder

Cigarkassen LL

Benjamin Investment

JL Ejendomme
JL Venture
Bellevue

Selskabskapital

Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
ApS Vedbak 25,00 % 8.675.000 -1.639.000
ApS Vedbazk 25,00 % 5.604.362 2.231.487
A/S Hellerup 50,00 % 77.777.088 43.509.429
ApS Hellerup 42,50 % 1:957.535 -176.608
A/S Aalborg 24,44 % -7.979.236 4.606.754

Selskabets anpartskapital har uandret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for bankgaeld og prioritetsgeeld i JL Ejendomme
A/S. Bankgeelden i JL Ejendomme A/S udger 7.519 kr. pr. 31. december 2015 og prioritetsgaelden

udger 145.773 t.kr. pr. 31. december 2015.
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