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Aagaard Agro ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 for
Aagaard Agro ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjgrring, den 31-05-2016

Direktion

Lo S

Carsten Christiansen
Direktor



Aagaard Agro ApS

Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Aagaard Agro ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for Aagaard Agro ApS for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opné revisionshevis for belpb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2015 - 31-12-2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

@Pstervra, den 31-05-2016

NordLand Revision - NordLand registrerede revisorer
ApS
CVR-nr. 25518942

g Aol )

Registréret revisor
Medlers af FSR - Danske revisorer



Aagaard Agro ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Aagaard Agro ApS
Vejbyvej 179
9800 Hjgrring

CVR-nr. 29185786

Regnskabsar 01-01-2015 - 31-12-2015

Direktion Carsten Christiansen, Direktgr

Revisor NordLand Revision - NordLand registrerede revisorer ApS
Hjgrringvej 442

9750 @stervra



Aagaard Agro ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter bestdr i at drive planteavl samt at besidde kapitalandele i datterselskaber og
associerede selskaber, at drive investeringsvirksomhed samt anden dermed efter direktionens sken beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for regnskabsdret 01-01-2015 - 31-12-2015 udviser et resultat pa kr. 1.221.837,
og virksomhedens balance pr. 31-12-2015 udviser en balancesum pé kr. 3.027.425, og en egenkapital p3 kr.
-11.112.841

Selskabet har tabt egenkapitalen, men kapitalen er efter statustidspunktet reetableret via en kapitalforhgjelse pa
kr. 13 mio.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Der er efter regnskabsarets afslutning sket en kapitaludvidelse med kr. 13 mio.



Aagaard Agro ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Aagaard Agro ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover har virksomheden valgt at fglge reglerne for klasse B og C om ledelsesberetningen.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af
beigb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gpkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgh. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning
Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopg@relsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,

safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Vareforbrug
Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Andre driftsindteegter og -omkostninger



Aagaard Agro ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Maskinstation
Maskinstation omfatter omkostninger til maskinstation.

Administration
Administration omfatter omkostninger til administration, kontoromkostninger og lignende.

Leje og leasing
Leje og leasing omfatter omkostninger til leje og leasing (operationel leasing).

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter udbytter fra tilknyttede og associerede virksomheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrerer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrprende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede eller den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en
reduktion af kostprisen. [ tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele males til kursvaerdien pa balancedagen, sdfremt de er bgrsnoterede, eller en
ansldet dagsveerdi, safremt de ikke er bgrsnoterede.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er

lavere.

Ravarer og hjelpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med

nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 mdneder, og som uden

-8-



Aagaard Agro ApS

Anvendt regnskabspraksis
hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiaendringer.

Finansielle galdsforpligtelser

Fastforrentede 13n som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter indregnes ved Ianoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfplgende perioder males Idnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en

renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.



Aagaard Agro ApS

Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab
Driftsresultat
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder
Finansielle indtaegter 1
Finansielle omkostninger 2

Resultat fgr skat

Arets resuitat

Forslag til resultatdisponering
Overfa@rt resultat

-10-

2015 2014

kr. kr.
1.915.201 -15.046
1.915.201 -15.046
-164.835 -226.040
22.920 99.300
-551.449 -553.208
1.221.837 -694.994
1.221.837 -694.994
1.221.837 -694.994
1.221.837 -694.994




Aagaard Agro ApS

Balance 31. december 2015

Note
Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver

Varer under fremstilling

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

-11-

2015 2014

kr. kr.
809.227 974.062
150.413 150.413
959.640 1.124.475
959.640 1.124.475
88.290 0
1.912.948 0
2.001.238 0
66.587 0
66.587 0
-40 96.159
2.067.785 96.159
3.027.425 1.220.634




Aagaard Agro ApS

Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital

Gald til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Gald til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

-12 -

2015 2014

kr. kr.
1.500.000 1.500.000
-12.612.841 -13.834.679
-11.112.841 -12.334.679
5.314.332 6.035.182
0 1.989
758.924 0
8.067.010 7.518.142
14.140.266 13.555.313
14.140.266 13.555.313
3.027.425 1.220.634




Aagaard Agro ApS

Noter
2015 2014
1. Finansielle indtagter
Andre finansielle indtaegter 22.920 99.300
22.920 99.300
2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 551.449 553.208
551.449 553.208

3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i %
Belez SRO Slovakiet 50,00

4. Egenkapitalopggrelse

Virksomhedskap
ital Overfgrt resultat lalt
Egenkapital primo 1.500.000 -13.834.679 -12.334.679
Forslag til drets resultatdisponering 1.221.837 1.221.837
1.500.000 -12.612.842 -11.112.842

Virksomhedskapitalen har vaeret usendret de seneste 5 ar.

5. Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt egenkapitalen. Forholdet indikere, at der kan vaere en vaesentlig usikkerhed om selskabets

fortsatte drift.
Moderselskabet (ejer) agter dog at indskyde den ngdvendige kapital til reetablering af egenkapitalen i 2016.

6. Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det samlede
skyldig belgb for selskabsskat fremgar af arsrapporten for Aagaard Vejbyvej Invest ApS der er administrationsselskab
i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre
at selskabets haeftelse udger et stgrre belgb.

7. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

Verdipapir er lagt til sikkerhed for selskabets gzeld.
Obligationer:
Kristensen Germany AG 2015
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