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K/S Windpark Kutzleben I-4

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for K/S Windpark Kutzleben I-4.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Som komplementar:

Komplementarselskabet Kutzleben I-4 ApS

Lemvig, den 16. juni 2016

Direktion
Henning Anton Pedersen Finn Ravn
direktar direktar



K/S Windpark Kutzleben I-4

Den uafheaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i K/S Windpark Kutzleben I-4

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Windpark Kutzleben 1-4 for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggarelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer
revisionen for at opn& hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udar-
bejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg
af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den sam-
lede preesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Struer, den 16. juni 2016

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Karsten Jensen
registreret revisor



K/S Windpark Kutzleben I-4

Selskabsoplysninger

Selskabet K/S Windpark Kutzleben I-4
Seminarievej 2
7620 Lemvig
CVR-nr.: 29 18 56 38
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Lemvig

Direktion Henning Anton Pedersen, direktgr

Finn Ravn, direktar

Kommanditister Henning Anton Pedersen
Finn Ravn
Komplementar Komplementarselskabet Kutzleben I-4 som komplementar for

selskabets samlede forpligtelser.

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Ved Fjorden 25
7600 Struer

Advokat Advokatfirmaet Dahl
Kaj Munks Vej 2
7400 Herning

Pengeinstitut Vestjysk Bank
Torvet 4-5
7620 Lemvig



K/S Windpark Kutzleben I-4

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktivitet bestar i kab og drift af vindmgller i Tyskland.

Udviklingen i aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 3.006.920, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 34.264.742.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



K/S Windpark Kutzleben I-4

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Windpark Kutzleben I-4 for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kaber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.

Skat af arets resultat
Der afseettes ikke skat af arets resultat, da selskabet ikke er selvstaendig skattepligtig.

o



K/S Windpark Kutzleben I-4

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg og maskiner 20 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rarende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko
for veerdisendringer.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

o



K/S Windpark Kutzleben I-4

Resultatopggarelse 1. januar - 31.

Bruttofortjeneste

Afskrivninger

Resultat far finansielle poster (EBIT)

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

december
Note
1
2
-O-

2015 2014

kr. kr.
7.851.392 6.435.607
-4.192.910 -4.192.910
3.658.482 2.242.697
0 45.668

-651.562 -955.953
3.006.920 1.332.412
3.006.920 1.332.412
3.006.920 1.332.412




K/S Windpark Kutzleben I-4

Balance 31. december 2015

Aktiver

Anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner

Materielle anlaegsaktiver
ANLZAEGSAKTIVER

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

-10-

Note 2015 2014
kr. kr.
44.375.001 48.567.911
44.375.001 48.567.911
44.375.001 48.567.911
1.531.981 2.066.404
392.510 337.911
1.025.972 1.008.191
2.950.463 3.412.506
4.766 17.329
2.955.229 3.429.835
47.330.230 51.997.746




K/S Windpark Kutzleben I-4

Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

G/ZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

-11-

2015 2014

kr. kr.
13.428.000 13.428.000
20.836.742 17.829.822
34.264.742 31.257.822
195.093 3.788.378
195.093 3.788.378
3.611.850 7.205.000
7.170.131 8.410.215
1.895.136 1.336.330
193.278 1
12.870.395 16.951.546
13.065.488 20.739.924
47.330.230 51.997.746




K/S Windpark Kutzleben I-4

Noter

1 Finansielle indteegter

Andre finansielle indteegter
Valutakursgevinster

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

3 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

2015 2014
kr. kr.
0 2.047
0 43.621
0 45.668
591.825 955.953
59.737 0
651.562 955.953

Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.
13.428.000 17.829.822 31.257.822
0 3.006.920 3.006.920
13.428.000 20.836.742 34.264.742

Selskabskapitalen bestar af 18 anparter a nominelt kr. 746.000, hvilket ogsa er lig med den kontante
andel af stamkapitalen.. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

4 Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt

Geeld Geeld
1.januar 31. december Afdrag Restgeeld
2015 2015 neeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
10.993.378 3.806.943 3.611.850 0
10.993.378 3.806.943 3.611.850 0
-12-



K/S Windpark Kutzleben I-4

Noter

5 Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser

Der er stillet garanti for opfyldelse af oprydningsklausul ved kontraktudlgb. Denne garantistillelse
udger EUR 160.000.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet uopsigelige aftaler vedr. teknisk ledelse og driftsmaessige tilsyn af vindmgllerne.
Uopsigeligheden geelder sa lzenge vindmgillerne er i drift.De arlige ydelser herfor afregnes i henhold til
mgllernes produktion.

Selskabet har indgaet uopsigelige 20-arige aftaler vedr. jordleje. Den arlige leje udger EUR 54.000.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerendet med Vestjysk Bank er der udstedt pant efter tyske regler i
produktionsanleeg og maskiner (Vindmgller).

Der er endvidere ogsa givet transport i elafregninger kr. 1.531.981 til Vetjysk Bank.



