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MKA Pensionsopsparing A/S

Ledelsespiategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 for MKA Pensionsopsparing A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 2 Z.c- %
Direktion

Michael Kaa Andersen
adm. direkter

Bestyrelse

/4:) L i

Michael Brag Michael Kaa Andersen Kurt Kim Petersen
formand



MKA Pensionsopsparing A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MKA Pensionsopsparing A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for MKA Pensionsopsparing A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®,
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
s&tte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revisio-
n og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation,
nar sidan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel-
se p4 de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.



MKA Pensionsopsparing A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvzrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnir vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af seiskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmzrksom pa oplysninger herom i arsregnskab-
et eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke l&ngere
kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmees-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuel-
le betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



MKA Pensionsopsparing A/S

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I 'tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 27.or. |7F

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 328954 68

Kim Nielsen
Statsautoriseret revisor
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MKA Pensionsopsparing A/S

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at investere i unoterede kapitalandelse samt ai virksomhed, som efter
direktionens sken er beslegtet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 43.120.162, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 160.905.048.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MKA Pensionsopsparing A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B, med tilvalg af
bestemmelser for regnskabskiasse C.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Information om ndring og effekt af @ndringer i anvendt regnskabsparksis i associerede og
dattervirksomheder vedregrende indregning af kapitalinteresser.

Miling af gzldsforpligtelser knyttet til investeringsejendomme til amortiseret kostpris.
Gezldsforpligtelser til finansiering af investeringsejendomme er hidtil malt til dagsvardi med
verdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen. Gealdsforpligtelserne males fremover til
amortiseret kostpris. Andringen har foreget egenkapitalen med t.DKK 1.991 og pavirket drets
resultat med t. DKK 162.

Ved opgereise af nettoopskrivningen efter indre vardis metode, er der ikke tidligere medtaget
opskrivning af kapitalandelene i K/Ser. Der er i ar foretaget regulering heraf, saledes at
nettoopskrivning efter indre verdis metode tillige vedrerer alle kapitalinteresser indregnet til
indre vaerdi. Zndringen har medfert at de bundne reserver er forhgjet med t.dkk 50.978 pr
31.12.15 og t.DKK 40.563 pr 31.12.2016. De frie reserver er nedbragt med tilsvarende

Revudering af restvaerdier pa materielle anlagsaktiver.

Restvardier for materielle anlagsaktiver med begrenset brugstid er tidtil fastsat pa aktivers
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvardier pé
materielle anlaegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsen pgf. 4 revurderes
restverdien af materielle anlegskativer forst gang i 2016, som en @ndring i anvendt
regnskabspraksis. Der er ikke foretaget sammenligningstal. Den ®ndrede regnskabspraksis har
ikke pavirket arets resultat, egenkapital eller balancesum

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uzndret i forhold til sidste &r

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidigeskonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan maies pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtzgter ved salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering. Nettoomsatningen males til
salgsvardien af det fastsatte vederlag ekskl. moms samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mm.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immatericlle og materielle an-
legsaktiver.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indeholder drets &ndring i dagsvardien af investe-
ringsejendomme og tilherende gzld.



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resuitatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlan.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datiervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Udbytte fra associerede virksomheder og kapitalandele, der males til kostpris, indtaegtsferes i det
regnskabsdr, hvor udbyttet deklareres.

Indtzgter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter desuden gevinst og tab ved salg af
kapitalandele.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som &rets skatter med den del,
der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitaien med den del, der kan henferes til
posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemzssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Investeringsejendomme udger investering i grunde og bygninger med det formél at opna afkast
af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.
Efter forste indregning méles investeringsejendomme til dagsvardi. Verdireguleringer af
investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Det er ledelsens vurdering, at der ikke
har veret vanskeligheder med klassifikationen af ejendommene som investeringsejendomme.

Dagsverdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og
villige parter pa arms leengde vilkar pé balancedagen. Fastlzggelse af dagsvaerdi medferer
vasentlige regnskabsmassige skon.

De anvendte sken er baseret pa oplysninger samt forudsztninger, som ledelsen vurderer
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og furudsigelige. De faktiske begivenheder eller
omstendigheder vil sandsynligvis afvise fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte
begivenheder ofte ikke indtrzeder som forventet. Disse afvigelser kan vare vasentlige.

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlzg, driftsmateriel og inven-
tar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og len.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlegsakti-
ver indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare laneomkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmessige andel af virksomhedernes in-
dre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmassig negativ indre veerdi males til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retiig eiler faktisk forpligtelse til at deekke
en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmzssige vardi
overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-
sen af arsrapporten for MKA Pensionsopsparing A/S, bindes ikke pd opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetcden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse
af goodwill.

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles til kostpris. I tilfxlde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvardien, nedskrives tii denne lavere vardi.

Vzrdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlzgsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer pa vardiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Genindvindingsvardi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien op-
gores som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller ak-
tivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel verdi med
fradrag for nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegclse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er
veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

11



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dags-
verdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede vaerdipapirer méles til dagsvaerdi baserct pa beregnet
kapitalvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vere gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel
skat. Zndring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Langfristede gzldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Geldsforpligtelserne méles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og léneomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lebetiden pa grundlag af den
beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet.

Kortfristede gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geeldens
palydende vardi.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vardi.

12



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsztning

Andre driftsindtaegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat

MKA Pensionsopsparing A/S

Note 2016 2015

kr. kr.
360.000 360.000
12.000 28.000
-1.875.152 -713.193
-1.503.152 ~-325.193
-15.000 -15.000
-1.518.152 -340.193
1 52.929.355 51.202.092
2 7.257.864  33.720.704
3 -5.595.825 -12.504.438
53.073.242  72.078.165
4 -9.953.080 -10.810.364
43.120.162 61.267.801
10.000.000 0
52.929.355 1.967.786
-19.809.193  59.300.015
43.120.162 61.267.801
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MKA Pensionsopsparing A/S

Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver

Investeringsejendomme 1.343.214 0
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 120.000 135.000
Materielle anleegsaktiver 5 1.463.214 135.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 115.507.737  62.430.878
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 13.677.498 4.441.810
Andre tilgodehavender 41.837.450  40.926.507
Finansielle anlegsaktiver 171.022.685 107.799.195
Anlaegsaktiver i alt 172.485.899 107.934.195
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 810.000 450.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25.543.699  20.450.372
Andre tilgodehavender 6.530.280 6.330.730
Periodeafgransningsposter 31.117 0
Tilgodehavender 32.915.096 27.231.102
Andre vardipapirer og kapitalandele 12.877.893 9.531.350
Veaerdipapirer 12.877.893 9.531.350
Likvide beholdninger 195.860 740.391
Omszetningsaktiver i alt 45.988.849  37.502.843
Aktiver i alt 218.474.748 145.437.038
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Hens=zttelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Deposita

Kortfristede gaidsforpligtelser
Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Nertstiende parter og ejerforhold

MKA Pensionsopsparing A/S

Note 2016 2015

45.000.000  45.000.000
102.135.693 1.967.786
3.769.355  69.543.471
10.000.000 0

8 160.905.048 116.511.257

19.775.424  10.570.291
19.775.424  10.570.291

11.256 1.828
3.705.116 4.618.166
34.077.904  13.723.496
0 12.000

37.794.276  18.355.490

37.794.276  18.355.490

218.474.748 145.437.038

10
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Noter til arsrapporten

1

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder

Finansielle indtzegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger
Valutakursregulering

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

MKA Pensionsopsparing A/S

54.677.741 52.187.930
-1.748.386 -985.838
52.929.355  51.202.092
2016 2015
kr. kr
485.945 394.810
6.771.919  33.325.894
7.257.864  33.720.704
2016 2015
kr. kr.
4.551.986 11.931.613
1.043.839 471.092
0 101.733
5.595.825 12.504.438
481.162 451.788
9.205.133 10.570.291
266.785 -211.715
9.953.080 10.810.364
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MKA Pensionsopsparing A/S

Noter til arsrapporten

5 Materielle anlzegsaktiver

Andre anlzg,
Investeringsej driftsmatericl
endomme og inventar

Kostpris 1. januar 2016 0 150.000
Tilgang i &rets leb 1.343.214 0
Kostpris 31. december 2016 1.343.214 150.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 0 15.000
Arets afskrivninger 0 15.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 0 30.000
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2016 1.343.214 120.000

Der er i regnskabsaret kabt en lejlighed i Spanien med henblik pé videresalg. Lejligheden

forventes solgt i 2017

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016

Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december 2016

Verdireguleringer 1. januar 2016

Arets resultat

Zndring regnskabspraksis

Valutakursregulering

Udbytte

Ovrige egenkapitalbevagelser, netto

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over
tilgodehavender

Verdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2016

5.421.596 5.421.593

0 3

5.421.596 5.421.596
57.009.282 4.821.355
52.929.355  51.202.090
2.153.141 0
-59.659 0
-2.859.970 0
-819.855 0
1.733.847 985.837
110.086.141  57.009.282
115.507.737  62.430.878
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Noter til arsrapporten

MKA Pensionsopsparing A/S

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saiedes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat

MKA Golf Invest ApS  Danmark 100%  4.764.143 210479

MKA Pantebreve ApS  Danmark 100%  2.698.147 187.645

Ejd. Selsk. Langelinie

Promenaden ApS Danmark 100%  -7.950.448 -1.733.847

Ejd. Selsk. Varberg

Hotelopsparing ApS Danmark 100%  6.732.984  1.743.934

K/S Snekkersten Danmark 100% 98.500.426 40.444.357

ApS Kompl.

Snekkersten Danmark 100% 116.973 1.085

Jegersborg ApS Danmark 100% 11.808.118  9.112.558
7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 4.441.810 0

Tilgang i 4rets lab 9.235.688 4.441.810

Kostpris 31. december 2016 13.677.498 4.441.810

Veardireguleringer 1. januar 2016 0 0

Vardireguleringer 31. december 2016 0 0

Regnskabsmzssig vaerdi 31. december 2016 13.677.498 4.441.810
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MKA Pensionsopsparing A/S

Noter til drsrapporten

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig siedes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Evergreen Electrica SL Spanien 40% 8.915.800 381.273
LSIB.V1 Holland 14% 0 0
Comwell Borupgaard Danmark 50% 21.881.179 1.187.825
Klinikker ApS Danmark 10% 698.297 -278.500
8 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vardis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2016 45.000.000 1.967.786  69.543.473 0 116.511.259
Nettoeffekt ved &ndring af
regnskabspraksis 0 50.978.036 -48.824.895 0 2.153.141
Korrigeret egenkapital 1. januar 2016 45.000.000 52.945.822  20.718.578 0 118.664.400
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 -59.659 0 0 -59.659
@vrige egenkapitalbevegelser 0 -819.855 0 0 -819.855
Arets resultat 0 52929355 -19.809.193  10.000.000 43.120.162
Udloddet udbytte fra tilknyttede
virksomheder 0 -2.859.970 2.859.970 0 0
Egenkapital 31. december 2016 45.000.000 102.i35.693  3.769.355 10.000.000 160.905.048

9 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i koncernen og hzfter fra og med
regnskabséret 2013 med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber.

19



MKA Pensionsopsparing A/S

Noter til drsrapporten

9

10

Eventualposter m.v. (Fortsat)

Til sikkerhed for anden gzld t.DKK 19.427 er der givet pant i kapitalandel i tilknyttede
virksomheder med regnskabsmasssig vaerdi pa t DKK 12.705. Herudover er der givet pant i
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder med t.DKK 10.639.

Nzrtstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne el-
ler minimum 5% af selskabskapitalen:

Famkaa Invest ApS
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