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MKA Pensionsopsparing A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt Aarsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for MK A Pensionsopsparing A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 21. juni 2016

Direktion

Michael Kaa Andersen
adm. direktor

Bestyrelse

Michael Brag Michael Kaa Andersen Kurt Kim Petersen
formand



MKA Pensionsopsparing A/S

Den uathzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i MKA Pensionsopsparing A/S
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for MK A Pensionsopsparing A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede presentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



MKA Pensionsopsparing A/S

Den uathzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger 1 tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vor opfattelse, at oplysningerne i1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet

Kebenhavn, den 21. juni 2016

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen
Statsautoriseret revisor
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MKA Pensionsopsparing A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at investere i1 unoterede kapitalandele samt al virksomhed, som efter
direktionens skon er beslaegtet hermed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 61.267.801, og selskabets
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 116.511.257.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling veesentligt.



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MKA Pensionsopsparing A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Selskabet har 1 henhold til &arsregnskabslovens §110, stk. 1, undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidigeokonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsdret. Nettoomsatning males til
dagsvaerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i1 forhold til

virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, revision og tab pd debitorer samt operationelle leasingomkostninger..

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabsédret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pd vardipapirer.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lobende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Udbytte fra kapitalandele, der indregnes til kostpris, indtegtsfores 1 modervirksomheden 1 det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som &rets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer foretaget direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt
overskud.



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele 1 associerede virksomheder males i balancen til kostpris med fradrag for
eventuel nedskrivning.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og méles efter indre vardis metode, hvilket
indeberer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskagbsmaessige indre vardi reguleret for resterende verdi af positiv eller negativ
goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab..

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Pantebrevs- og obligationsbeholdning, der omfatter pantebreve og obligationer, der forventes
beholdt til udleb, méles til amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve
forstds pantebrevenes rest tilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursvardien
(dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmassigt beregnet tilleg af forskellen mellem denne
kurs og indfrielseskurs.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pé verdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hegjeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi.
Kapitalvaerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede pengestremme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vardi med
fradrag for nedskrivninger til imodegéelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation pd, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er
vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende
er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under oms@tningsaktiver, males til dagsverdi (bers-
kurs) pé balancedagen.

Egenkapital

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapialen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettopskrivning efter indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger kostprisen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Andring 1 udskudt skat, som felge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
For indevarende &r er anvendt en skattesats pa 22%.



MKA Pensionsopsparing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser

Kortfristede geldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

10



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsatning

Andre driftsindtegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort overskud

MKA Pensionsopsparing A/S

Note 2015 2014

kr. kr.
360.000 360.000
28.000 0
-713.193 -78.751
-325.193 281.249
-15.000 0
1 51.202.092 369.306
0 16.304.888
2 33.720.704 37.108.783
3 -12.504.438 -30.915.992
72.078.165 23.148.234
4 -10.810.364 -4.225.834
61.267.801 18.922.400
1.967.786 0
59.300.015 18.922.400
61.267.801 18.922.400
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Balance 31. december

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i1 tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

MKA Pensionsopsparing A/S

Note 2015 2014
kr. kr.

135.000 0
135.000 0
6 62.430.878 10.242.948
7 4.441.810 0
0 10.017.875
25.192.107 20.500.000
92.064.795 40.760.823
92.199.795 40.760.823
450.000 90.000
20.461.023 16.806.576
19.622.027 4.712.490
40.533.050 21.609.066
11.974.453 7.247.595
11.974.453 7.247.595
740.391 737.155
53.247.894 29.593.816
145.447.689 70.354.639
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MKA Pensionsopsparing A/S

Balance 31. december

Note 2015 2014
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 45.000.000  45.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.967.786 0
Overfort resultat 69.543.471 10.243.455
Egenkapital 8 116.511.257  55.243.455
Hensattelse til udskudt skat 10.570.291 0
Hensatte forpligtelser i alt 10.570.291 0
Geld til tilknyttede virksomheder 12.479 74.962
Selskabsskat 4.618.166 4.174.887
Anden geld 13.723.496  10.861.335
Deposita 12.000 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.366.141  15.111.184
Geldsforpligtelser i alt 18.366.141 15.111.184
Passiver i alt 145.447.689  70.354.639
Eventualposter m.v. 9

Nertstaende parter og ejerforhold 10

Usikkerhed ved indregning og maling

13



Noter til rsrapporten

1

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud 1 tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger
Valutakursregulering

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

MKA Pensionsopsparing A/S

52.187.930 771.206
-985.838 -401.900
51.202.092 369.306
394.810 137.367
33.325.894  36.971.416
33.720.704  37.108.783
11.931.613  30.870.193
471.092 45.798
101.733 1
12.504.438  30.915.992
451.788 4.225.834
10.570.291 0
-211.715 0
10.810.364 4.225.834
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MKA Pensionsopsparing A/S

Noter til rsrapporten

5 Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2015 0
Tilgang i drets lob 150.000
Kostpris 31. december 2015 150.000
Opskrivninger 1. januar 2015 0
Opskrivninger 31. december 2015 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 0
Arets afskrivninger 15.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 15.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 135.000

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 5.421.593 5.421.593
Tilgang 1 érets lob 3 0
Kostpris 31. december 2015 5.421.596 5.421.593
Opskrivninger pr. 1. januar 2015 4.821.355 4.050.149
Arets resultat 51.202.090  -4.459.558
Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over

tilgodehavender 985.837 5.230.764
Arets opskrivninger, netto 31. december 2015 57.009.282 4.821.355
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 62.430.878  10.242.948
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MKA Pensionsopsparing A/S

Noter til rsrapporten

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
MKA Golf Invest A7S Danmark 100%
MKA Pantebreve ApS Danmark 100%
Ejd. Selsk. Langelinie Promenaden ApS Danmark 100%
Ejd. Selsk. Varberg Hotelopsparing ApS Danmark 100%
K/S Snekkersten Danmark 100%
ApS Kompl. Snekkersten Danmark 100%
Jeegersborg ApS Danmark 100%
CPH Capital Invest MN APS Danmark 100%

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 0 9.000.002
Tilgang i drets lob 4.441.810 0
Afgang 1 érets lob 0 -9.000.002
Kostpris 31. december 2015 4.441.810 0
Verdireguleringer 1. januar 2015 0 1
Arets afgang 0 -1
Verdireguleringer 31. december 2015 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 4.441.810 0

16



MKA Pensionsopsparing A/S

Noter til rsrapporten

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Evergreen Electrica SL Spanien 40%
K/S Baron Boltens Gaard Danmark 10%
ApS Komplementarselskabet Baron Boltens Gaard Danmark 10%

17



Noter til Arsrapporten

8 Egenkapital

MKA Pensionsopsparing A/S

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
Selskabs- indre vardis Overfort
kapital metode resultat [ alt

Egenkapital 1. januar 2015 45.000.000 0 10.243.456  55.243.456
Arets resultat 0 1.967.786 59.300.015  61.267.801
Egenkapital 31. december
2015 45.000.000 1.967.786 69.543.471 116.511.257

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber 1 koncernen og hefter fra og med
regnskabsaret 2013 med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat og
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de

Til sikkerhed for anden geeld t. DKK 8.620 er der givet pant i kapitalandel i tilknyttede
virksomheder med regnskabsmaessig vardi pa t. DKK 13.019. Herudover er der givet pant 1
tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder med t. DKK 11.542.

9 Eventualposter m.v.
sambeskattede selskaber.
Sikkerhedsstillelser

10

Neertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Famkaa Invest ApS
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