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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
Alkmene ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29. november 2016

Direktion

Anne-Louise Kastbjerg



|IBDO “

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Alkmene ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Alkmene ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 29. november 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Carsten Madsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets  aktiviteter bestar i  besiddelse af kapitalandele i investerings- og
udviklingsejendomsselskaber samt konsulentvirksomhed.

Vurdering af ejendomme i associerede selskaber

Associerede virksomheders arsrapporter indeholder projektejendomme som males til kostpris samt
indeholder boligejendomme som males til forsigtig dagsveerdi. Boligejendommenes dagsvaerdien er pr.
30. juni 2016 fastsat pa baggrund af priser pa sammenlignelige boligejendomme. Vi henviser til noten
”Kapitalandele i associerede virksomheder”.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelsen for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 udviser et resultat pa DKK -637.184 mod
DKK -888.433 for perioden 1. juli 2014 - 30. juni 2015. Balancen viser en egenkapital pa DKK
-9.549.554.

Ledelsen finder arets resultat som forventet.

Selskabets finansiering er uopsigeligt i 12 maneder. Selskabets anpartshavere vil i det omfang det er
ngdvendigt finansiere selskabets drift i 2016/17. Ved eventuel fortsat negativ drift i 2016/17 vil
desuden kapitaltilskud eller gaeldskonvertering vaere hensigten.

Ledelsen forventer at selskabets fremtidige indtjening vil inddaekke den negative kapital.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Alkmene ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
| andre eksterne omkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, ledelse,
kontorlokaler, kontoromkostninger m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resul-
tat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom-
heders underbalance.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2015/16 2014/15
kr. kr.
RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHED-
ER .o -627.603 -879.308
Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vvieieiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees -1.250 -1.250
DRIFTSRESULTAT .....euiiiiiiiiiiie et e e eeeeeene -628.853 -880.558
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns 1 -8.331 -7.875
RESULTAT FOR SKAT ....eiiiiiiiiiiii e -637.184 -888.433
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 0 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiniineiieiieeineeieeeneeaneeneeneenneannaees -637.184 -888.433
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns -637.184 -888.433

FALT o -637.184 -888.433
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevevvennn...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER.....

AKTIVER................

PASSIVER

Selskabskapital........
Overfart overskud.....

EGENKAPITAL.........

Hensaettelser til kapitalandele i associerede virksomheder.......

HENSATTE FORPLIGTELSER......c.cootiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienn,

Anden gaeld............

Langfristede gaeldsforpligtelser...........cccoeviiiiiiiiiiiiiinin.,

Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccoovvviiiniennnnn,
Kortfristede geaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiiinnn,

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER...............

Note 2016
kr.

125.000
-9.674.554

3 -9.549.554

9.372.735

9.372.735

175.569
4 175.569

1.250
1.250

176.819

0

2015
kr.

125.000
-9.364.457

-9.239.457

9.072.219

9.072.219

165.988
165.988

1.250
1.250

167.238

0
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NOTER
2015/16
kr.

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 8.331

8.331

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPIiS 1. JULI 2015 ..t iiitiiiittieiieeiireiteeeneeeaeneeeeannerennnesenasesonnssnnnns
Kostpris 30. juni 2016.......o.uuiiiiiiiiiiiiii ittt e eiateeenaeeaaes

Opskrivninger 1. JULi 2015 . ettt et et et et e eiaeeeenaeaaas
Arets TESUILAL ... ivite it e e e et e et e e s eaeaeaneanas
ANAre rEGULEIINGET . . ittt i et et et e it eeie e eiaeeeanaeeaanes
Opskrivninger 30. Juni 2016, .......ciiuiiitiiiiiiiiiiieieieeieeieeeneeaneaanaes
Saldo ULEIMO . ... et e e eeeeeeeaeaneeneanens

Underbalance, hensatte forpligtelser......oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieennes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016..........cvviiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeanaens

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

KALK Ejendomme ApS......cccceiiiiiiinieiinnnnn.. -19.128.030 -1.280.824

2014/15
kr.

7.875

7.875

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

245.000
245.000

-9.317.219
-627.603
327.087
-9.617.735
-9.372.735
9.372.735

0

Stemme- og
ejerandel

49 %

Projektejendomme i associerede virksomheder males til kostpris samt boligejendom i
dattervirksomhed males pa balancedagen til forsigtig dagsvaerdi og vaerdireguleringen
indregnes i resultatopgerelsen. Boligejendommens dagsvaerdi er pr. 30.06.2016 fastsat pa
baggrund af priser pa sammenlignelige boligejendomme. Der medvirker ikke ekstern

vurderingsmand ved fastsaettelse af handelsvaerdien af boligejendommen.

Dagsvaerdien pa det associerede selskabs boligejendom er baseret pa beliggenhed og
markedets krav til afkast. En andring i ledelsens vurdering af dagsvaerdi vil pavirke den

indregnede vaerdi i balancen.

10

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort
kapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2015...c.uiiiiiiiiiiiiii e, 125.000 -9.364.457 -9.239.457
Reguleringer kapitalandele associerede virksomheder..... 327.087 327.087
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeevevenen.. -637.184  -637.184
Egenkapital 30. juni 2016.........ccoieiiiiiiiiiiiiiiinnnene. 125.000 -9.674.554 -9.549.554
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/7 2015 30/6 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Anden gaeld......ceevvvneannenn... 165.988 175.569 0 0
165.988 175.569 0 0

Statteerklaering

Selskabets finansiering er uopsigeligt i 12 maneder. Selskabets anpartshavere vil i det omfang
det er nedvendigt finansiere selskabets drift i 2016/17. Ved eventuel fortsat negativ drift i
2016/17 vil desuden kapitaltilskud eller gaeldskonvertering vaere hensigten.

11

Note



