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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Mjalner Holding | A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 12. april 2017

Direktion:

Brian Gottorp Jeppesen

Bestyrelse:

Ole Lehrmann Madsen Olaf Fritjof Lind Elmer Segrensen Sandvad
Formand

Henrik Bjerg Tufvesson
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Mjolner Holding | A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mjglner Holding | A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Gert Malmkvist
Statsautoriseret revisor
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-

bets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

2016
kr.
Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
B-aktier, 7.900 stk. @ NOM. 1 Kl iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieiiieeeeeeanann, 7.900
7.900
Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:
7.900 stk. aKtier Udgar....cvviiiiiiiii i e e e 0,5
0,5

Medarbejderne kan kebe B-aktier. Ved fratraeaden er medarbejderen pligtig til at saelge sine aktier.
Kursen fastsaettes i forhold til selskabets indre vaerdi. Selskabet har kun kgbt og ikke solgt aktier i

regnskabsaret. Kebesummen har udgjort 54 tkr.

2015
kr.

0,0

0,0
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTZAGTER AF KAPITALANDELE...........cccevvvvieiiiinnnnnnn..
Eksterne omKkostnNiNger.....c.cvvveieiiiieiriieiniieerenneerenneenes

DRIFTSRESULTAT ..ottt

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee et eeeeneeeeeeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiieeietieeiieeie e eeieennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret........cvvvererineieieneneneenenenenennnnn
Ekstraordinaert udbytte......ccooviiiiiiiiiiiiiii
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 oo [ PP PP
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

2016
kr.

7.563.702

-29.494

7.534.208

233.138
-133.120

7.634.226

-15.514

7.618.712

4.750.000
4.450.003

-4.436.298
2.855.007

7.618.712

2015
kr.

9.877.530

-27.263

9.850.267

159.764
-183.967

9.826.064

13.613

9.839.677

7.900.000
0

1.377.530
562.147

9.839.677
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER..

Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber............ccevivienne...
Tilgodehavende selskabsskat.......coovvviiiieiiiiiiiiiiiniinnennnnen.

Tilgodehavender...

Andre vaerdipapirer
Verdipapirer.......

Likvider..............

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER.............

2016
kr.

Note
15.507.421

5 15.507.421
15.507.421

6 3.002.256

0

3.002.256

3.838.526
3.838.526

154.137

6.994.919

22.502.340

2015
kr.

17.680.037
17.680.037

17.680.037
3.316.555
13.613
3.330.168

3.757.345
3.757.345

551.859

7.639.372

25.319.409
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2016

kr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 1.713.333
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................. 2.622.357
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 5.832.045
FOreslaet UdDYELE. . .ivininiiiiieieit it eeeeeeeaes 4.,750.000
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 7  14.917.735
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn... 1.250
Geeld til tilknyttede selskaber.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenenns 7.567.841
Selskabsskat,..oveiereiireiiiiiii e e 15.514
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..coovviiiiiiiiiiiiinnnn... 7.584.605
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctitiiiiiiiiiiiieinieneeneeneeneeenes 7.584.605
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e aeenees 22.502.340

Eventualposter mv. 8

10

2015
kr.

1.713.333
7.058.655
3.015.276
7.900.000

19.687.264
1.250
5.630.895

0
5.632.145
5.632.145

25.319.409
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)

Udover direktgren har selskabet ikke nogle ansatte.

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................
Finansielle indtaegter i ovrigt......covviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

Finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016, ....ceeveeieineerinneeneneeeenneerenneeecnnees
Kostpris 31. december 2016..........cccceviiiiiiiiinernennnnnnnn.

Opskrivninger 1. januar 2016......cccoeiiiiiiiiiiieieiieeieieenanns
Udloddet resultat ......ooevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeees
Arets reSULLAL ..ov.vnie i
Opskrivninger 31. december 2016............cccevvviiiiiiinnnn,
Saldo ULEIMO. ...

Underbalance, modregnet tilgodehavender.......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................

2016
kr.

118.452
114.686

233.138

133.120
0

133.120

15.514

15.514

11

2015 Note
kr.

119.600
40.164

159.764

122.600
61.367

183.967

-13.613

-13.613

Kapitalandele i
dattervirksomhe
er

8.395.000
8.395.000

7.058.655
-12.000.000
7.563.702
2.622.357
11.017.357
4.490.064

15.507.421
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NOTER

2016 2015
kr. kr.

Tilgodehavende hos tilknyttede selskaber

| tilgodehavendet hos tilknyttede virksomheder indgar et tilgodehavende hos datterselskabet
Draupner Graphics A/S pa 2.370 tkr. Selskabet har finansieret datterselskabet. Det er aftalt,
at tilgodehavendet star tilbage for datterselskabets kreditorer i 2017, og moderselskabet vil
ikke kraeve sit tilgodehavende helt eller delvist indfriet i 2017, og lanet afvikles ikke, far
datterselskabet har midler til dette. Det kan derfor forventes, at tilgodehavendet forst
indbetales mere end et ar efter status.

Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Foreslaet
Aktiekapital metode overskud udbytte lalt

Egenkapital 31. december 2015 1.713.333  9.285.037 788.895 7.900.000 19.687.265
Korrektion af fejl mellem
opskrivninger og overfgrt

overskud.....cceevviieiiiiinnnnnnen. -2.226.382  2.226.382

Korrigeret egenkapital 1.

januar 2016.......ccevvvniinininns 1.713.333 7.058.655 3.015.277 7.900.000 19.687.265
Kab af egne kapitalandele....... -54.350 -54.350
Betalt udbytte...........ccceneens -7.900.000 -7.900.000
Udbytte af egne aktier........... 16.111 16.111
Forslag til arets

resultatdisponering............... -4.436.298 2.855.007 4.750.000 3.168.709

Egenkapital 31. december
2016 . 1.713.333 2.622.357 5.832.045 4.750.000 14.917.735

Egne aktier:

Egne aktier udgjorde primo nominelt O kr. Der er i arets lgb tilbagekgbt nominelt 7.900 kr.
egne aktier for 54.350 kr. Beholdningen af egne aktier udger pr. statusdagen nominelt 7.900
kr.

Der var en overfarselsfejl pr. 31/12 2015 mellem opskrivningerne og det overfgrte overskud,
hvilket er korrigeret. Korrektionen har ingen betydning for den samlede egenkapital eller
resultatet.

12

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 8

Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for MHAB A/S
(adminstrationsselskab ind til 3/7 2016) og MH11 ApS, der er administrationsselskab for
sambeskatningen fra og med 4/7 2016. Selskabsskatten for koncernen er dog pr. statusdagen
et tilgodehavende pa grund af indbetalt acontoskat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mjolner Holding | A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal

Sammenligningstallene pr. 31/12 2015 vedrerende fordelingen mellem opskrivninger og overfart
overskud er aendret. Opskrivningen formindskes med 2.226 tkr. og overfert overskud forhgjes
tilsvarende. Korrektionen har ingen betydning for den samlede egenkapital eller resultatet.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabets belgb indgar i koncernregnskabskabet for MH11 ApS,
Finlandsgade 10, 8200 Aarhus N, CVR-nummer 37 85 70 33.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.
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Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og
investeringsforeninger, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Der er tale om bgrsnoterede vaerdi-
papirer, som males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



