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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Bertelsen & Plum ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 15. juni 2016

Direktion

Ida Plum Poul Bertelsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Bertelsen & Plum ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bertelsen & Plum ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 15. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mikael Johansen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bertelsen & Plum ApS
Praestevanget 21
5610 Assens

CVR-nr.: 29 18 10 20
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Assens

Direktion Ida Plum
Poul Bertelsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
Postboks 370
5100 Odense C

Pengeinstitut Fynske Bank
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at veere holdingselskab, herunder handel og investering. Derudover er det i
overensstemmelse med selskabets formal at heefte direkte, kautionere og stikke sikkerhed for tredjemand.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 18.774.552, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa DKK 33.678.902.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Nettoomsaetning

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

31. december

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfart resultat

pwe

Note 2015 2014
DKK TDKK
14.625 0
-110.726 -29
-96.101 -29
187.676 3.651
2 18.761.485 190
3 -78.508 -207
18.774.552 3.605
0 0
18.774.552 3.605
-10.260.417 1.401
29.034.969 2.204
18.774.552 3.605




Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014

DKK TDKK

Grunde og bygninger 1.543.731 0
Materielle anlaegsaktiver 4 1.543.731 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 2.219.611 17.022
Tilgodehavender i associerede virksomheder 554.167 500
Finansielle anlaagsaktiver 2.773.778 17.522
Anlaegsaktiver 4.317.509 17.522
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 17
Andre tilgodehavender 1.538.657 0
Selskabsskat 1.478 0
Tilgodehavender 1.540.135 17
Veaerdipapirer 27.692.325 3.666
Likvide beholdninger 400.572 2
Omsatningsaktiver 29.633.032 3.685
Aktiver 33.950.541 21.207
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK TDKK

Selskabskapital 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 206.600 10.467
Overfort resultat 33.347.302 4.312
Egenkapital 6 33.678.902 14.904
Kreditinstitutter 0 4.468
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 254.139 1.817
Anden geeld 17.500 18
Kortfristede gaeldsforpligtelser 271.639 6.303
Galdsforpligtelser 271.639 6.303
Passiver 33.950.541 21.207
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
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Noter til arsregnskabet
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Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet kapitalandel under regnskabsposten "Veerdipapirer" til kostpris, TDKK 22.368.

Veerdianseettelsen er foretaget under forudsaetning af, at det underliggende selskab opnar en positiv indtjening i

henhold til budget og ledelsens forventninger, hvilket i sagens natur er behaeftet med usikkerhed.

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2015 2014

DKK TDKK
56.229 15
18.705.256 175
18.761.485 190
78.508 207
78.508 207

DKK

Grunde og byg-
ninger

0

1.543.731

1.543.731

1.543.731



Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK TDKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 6.554.000 6.542
Tilgang i arets lgb 4.200.511 13
Afgang i arets lgb -8.741.500 0
Kostpris 31. december 2.013.011 6.555
Veerdireguleringer 1. januar 10.467.017 9.622
Arets afgang -10.448.093 0
Valutakursregulering 0 -4
Arets resultat 187.676 3.651
Modtagne udbytter 0 -2.250
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi 0 -552
Veerdireguleringer 31. december 206.600 10.467
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2.219.611 17.022
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Raunsborg ApS Assens 50.000 25% -634.426 -684.426
Hovgard A/S Assens 500.000 50% 4.438.199 438.199
Egenkapital
Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre Overfort
Selskabskapital  veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 10.467.017 4.312.333 14.904.350
Arets resultat 0 -10.260.417 29.034.969 18.774.552
Egenkapital 31. december 125.000 206.600 33.347.302 33.678.902
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Noter til arsregnskabet
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Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Antal Nominel veerdi
DKK
A-anparter 4 2.000
B-anparter 246 123.000
125.000
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
2015 2014
DKK TDKK
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for Fynske Bank:
Veerdipapirer, bogfgrt vaerdi 5.323.904 3.666

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for alt mellemvarende mellem Hovgard A/S og Fynske Bank som pr.

31/12 2015 udger DKK 0:
Veerdipapirer og likvide beholdninger, bogfert veerdi 5.724.476
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Bertelsen & Plum ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen bestar af forpagtningsindteegter og indregnes i takt med forpagtningsperioden.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administrationsomkostninger.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursregule-
ringer, kursregulering pa vardipapirer samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncernin-
terne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de
associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Har modersel-
skabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Veaerdipapirer

Verdipapirer og kapitalandele udgeres af bersnoterede og unoterede vaerdipapirer. Bersnoterede
vardipapirer indregnes til bgrskursen pr. balancedagen. Unoterede veerdipapirer indregnes til
handelsvardien pr. balancedagen.
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Regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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