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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 for
Vallerbak Skov ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten er ikke revideret, og vi erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karup J, den 14. maj 2019

Direktionen

Svend Overgaard Jespersen Karin Jespersen
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Vallerbaek Skov ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Vallerbaek Skov ApS for regnskabsaret 2018 pa grundlag af selskabets bogf@ring og
gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske
revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og
forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet til
at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille
arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herning, den 14. maj 2019
Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 35 65 84 32

Carsten Bo Jensen, MNE-nr. 32231
Statsautoriseret revisor
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar opkgb og drift af skov og lignende arealer, samt dertil knyttet
virksomhed.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev som forventet.

Ledelsen er opmaerksom pa, at selskabets egenkapital er tabt. Til sikring af den fortsatte drift har sgsterselskabet
afgivet erkleering om at understgtte selskabets likviditetsbehov i ngdvendigt omfang, ligesom geeld til sgsterselskabet
traeder tilbage for geeld til gvrige kreditorer. Som fglge heraf aflaegges arsrapporten under forudsaetning om fortsat
drift.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note DKK DKK
Bruttofortjeneste 73.593 68.849
Administrationsomkostninger -7.658 -7.510
Resultat af primeer drift 65.935 61.339
Finansielle indtaegter 1 7.602 6.211
Finansielle omkostninger 2 -91.180 -89.310
Resultat fgr skat -17.643 -21.760
Skat af arets resultat 3 17.556 -16
Arets resultat -87 -21.776
Der foreslas fordelt saledes:
Overfgrt resultat -87 -21.776
-87 -21.776




Vistisen+Lunde

Balance pr. 31. december

Aktiver 2018 2017
Note DKK DKK
Grunde og bygninger 2.946.800 2.946.800
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver 2.946.800 2.946.800
Anlaegsaktiver 2.946.800 2.946.800
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 421.926 316.768
Udskudte skatteaktiver 4 0 0
Andre tilgodehavender 5.150 36.679
Periodeafgraensningsposter 863 863
Tilgodehavender 427.939 354.310
Likvide beholdninger 104.934 87.554
Omsaetningsaktiver 532.873 441.864
Aktiver 3.479.673 3.388.664
Passiver
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -1.298.731 -1.298.644
Egenkapital 5 -1.173.731 -1.173.644
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.645.904 4.554.808
Anden geld 7.500 7.500
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.653.404 4.562.308
Gezeldsforpligtelser 4.653.404 4.562.308
Passiver 3.479.673 3.388.664
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 6
Eventualforpligtelser 7
Andre forhold 8



Noter til arsrapporten
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2018 2017
DKK DKK
1 Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 7.602 6.211
7.602 6.211
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 91.096 89.310
Andre finansielle omkostninger 84 0
91.180 89.310
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -17.556 -26.279
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 26.295
-17.556 16
4 Udskudte skatteaktiver
Udskudt skatteaktiv vedrgrer anlaegsaktiver og skattemaessigt underskud.
5 Egenkapital
Forslag til
udbytte for
Anpartskapital Overfgrt resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital pr. 1. januar 125.000 -1.298.644 0 -1.173.644
Arets resultat 0 -87 0 -87
Egenkapital pr. 31. december 125.000 -1.298.731 0 -1.173.731

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter samt sgsterselskabet Kglvra Temrer- og Snedkerforretning ApS' geeld til
kreditinstitut, samlet DKK 0, har selskabet udstedt ejerpantebrev pa i alt DKK 1.900.000.
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Noter til arsrapporten

7 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og de gvrige selskaber i koncernen. Som helejet datterselskab
hzfter selskabet ubegraenset og solidarisk med moderselskabet og de @vrige selskaber i sambeskatningen for
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen er
indregnet i moderselskabets balance, hvorfor der henvises til arsrapporten for dette selskab. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udggr et
andet belgb.

8 Andre forhold
Til sikring af selskabets fortsatte drift understgttes selskabets likvide behov af sgsterselskabet Kglvra Tomrer- og
Snedkerforretning ApS ligesom gzeld til sgsterselskabet trader tilbage for gvrige kreditorer. Pa baggrund heraf
afleegges arsrapporten under forudssetning om fortsat drift.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Vallerbaek Skov ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Nettoomsatning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gennemfgrt. Dette
anses at veere tilfeeldet nar:

® levering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb

= der foreligger en forpligtende salgsaftale

" salgsprisen er fastlagt, og

* indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

10
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Regnskabspraksis

Direkte og indirekte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsaetning. Heri indgar fremmed
arbejde, knusning/frasning mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter kontoromkostninger mv.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Selskabet er sambeskattet med de koncernforbundne virksomheder.

Moderselskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af sambeskatningsindkomsten hensattes og
betales af moderselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restvaerdi udger:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Grunde og skove afskrives ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte forsikringspraemier.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Da selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet, vil skattebelgb ikke fremga af balancen som saerskilt post,
idet det overfgres til mellemregning med moderselskabet.

Finansielle galdsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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