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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. de-
cember 2022 for Kappa Packaging Danmark Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 28. juni 2023

Ole M!ller Hansen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kappa Packaging Danmark Holding ApS.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kappa Packaging Danmark Holding ApS for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet. Vi er uatheengige af virk-
somheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gzeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veaesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan op-
st& som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af rsregnskabet.



Den uafthaengige revisors revisionspategning (fortsat)

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

e identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse ri-
sici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
Kklusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

o opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
Kklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksom-
hedens evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gare opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis s&-
danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er ba-
seret pa det revisionsbevis, der er opnet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke leengere kan fortsette driften.

o tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Fredericia, den 28. juni 2023

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 255781 98

Nikolaj Mgller Hansen
statsautoriseret revisor
mne 33220



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Kappa Packaging Danmark Holding ApS
Jens Holms Vej 51
6000 Kolding

Telefon: 7933 7933

CVR-nr: 29 17 75 62
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kolding

Ole Mgller Hansen

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vesterballevej 27,2

7000 Fredericia

CVR-nr. 25 57 81 98



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfort overskud

Note 2022 2021
DKK DKK
-9.000 -9.000
-9.000 -9.000
1.823.360 -321.755
3 -3.772.148 -4.321.133
-1.957.788 -4.651.888
4 869.637 912.839
-1.088.151 -3.739.049
-1.088.151 -3.739.049
-1.088.151 ~3.739.049




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsskat
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Omsaztningsaktiver

Aktiver

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geld til tilknyttede virksomheder
Langfristede galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gald til tilknyttede virksomheder
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Neartstdende parter

Note 2022 2021

DKK DKK
5 249.182.035 247.071.665
249.182.035 247.071.665
249.182.035 247.071.665
0 17.468.699
6.117.271 4.206.677
6 5.195.104 7.147.052
11.312.375 28.822.428
11.312.375 28.822.428
260.494.410 275.804.093
9.100.000 9.100.000
125.028.042 125.829.182
134.128.042 134.929.182
7 120.000.000 120.000.000
120.000.000 120.000.000
18.000 9.000
6.348.368 20.955.911
6.366.368 20.964.911
126.366.368 140.964.911
260.494.410 275.804.093
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Valutakursregulering udenlandske
datterselskaber

Tilskud vedr. aktiebaseret vederlaeggelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Virksomheds- Overfort
kapital overskud Talt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
9.100.000 125.829.183 134.920.183
o 3.087 3.087
0 283.923 283.923
0 -1,088.151 -1.088.151
9.100.000 125.028.042 134.128.042




Noter til arsregnskabet

1

Going concern

Selskabets kapitalberedskab er sikret af ejerkredsen, som har stillet garanti om tilfarsel af kapital og
nedvendig likviditet i minimum det kommende &r. P& baggrund heraf vurderer ledelsen, at der er
tilstraekkelig likviditet og kapitalberedskab og det er ledelsens vurdering, at &rsregnskabet kan

aflegges med fortsat drift for gje.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive handel og produktion samt hertil relaterede forretninger,

herunder eje dattervirksomhed med samme formal.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af tidligere &rs udskudte skat

Arets skat (indtzegt)

2022 2021
DKK DKK
3.763.007 4.321.133
9.141 0
3.772.148 4.321.133
-829.8453 -886.166
-39.794 -26.673
-869.637 -912.839




5 Kapitalandel i dattervirksomhed

Kostpris 1. januar
Kostpris 31. december
Verdireguleringer 1. januar

Andre vaerdireguleringer
Arets resultat

Verdireguleringer 31. december

2022
DKK

507.315.000

507.315.000

-260.243.335
287.010

1.823.360
-258.132.965

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 249.182.035
Kapitalandele i dattervirksomhed specificeres saledes:

Selskabs- Stemme- og
Navn Hjemsted kapital ejerandel
Smurfit Kappa Danmark A/S Kolding, Danmark TDKXK 50.000 100%

6 Udskudt skatteaktiv

Det udskudte skatteaktiv bestar af skattevaeerdien af skattemeassige underskud til fremforsel, som

forventes udnyttet i den danske sambeskatning indenfor de kommende &r.



7 Gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 &r, er opfort under kortfristede gaeldsforpligtelser. Lén der forventes
forlenget i det kommende regnskabsér samt gvrige forpligtelser er indregnet under langfristede
gaeldsforpligtelser og forfalder alle senest i 2024.

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Selskabet hafter solidarisk for skatteforpligtelserne i de danske sambeskattede selskaber.

Selskabet har herudover ingen eventualposter eller gvrige gkonomiske forpligtelser.

9 Nezertstiende parter

Selskabet indgér som dattervirksomhed i koncernérsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited,
Irland, der er ultimativt moderselskab i den samlede koncern.

Koncernérsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited kan rekvireres pé folgende adresse:

Smurfit Kappa Group Limited
Beech Hill, Clonskeagh
Dublin 4, Irland
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Kappa Packaging Danmark Holding ApS er udarbejdet i overensstemmelse med rsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere ind-
regnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af 2endrede regnskabs-
massige skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstér mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 afleegger selskabet ikke koncernregnskab. Selskabet indgér
som dattervirksomhed i koncernregnskabet for Smurfit Kappa Group Limited, Irland, der er ultimativt
moderselskab i den samlede koncern.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger m.v.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Indregning af indtaegter fra kapitalandele

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posterne “Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til egenkapitaltransaktioner. Aindring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes
iresultatopgerelsen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmassige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identifi-
cerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tids-
punktet for anskaffelsen af virksomhederne. Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder henlaegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og regule-
res med andre egenkapitalbeveegelser i dattervirksomhederne. Dattervirksomheder med negativ regn-
skabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til
at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til palyden-
de veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af de enkelte tilgo-
dehavender.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfzelde, hvor
opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grund-
lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Regnskabspraksis (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, mé-
les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige ind-
komster fratrukket betalt acontoskat. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber. Skatter fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber efter fuld-fordelingsmetoden. Sambeskatningsbidrag/-refusion praesenteres i rsrapporten
som aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser méiles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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