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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015 for Kappa Packaging Danmark Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmassige sken for forsvarlige. Arsregnskabet giver derfor ef-
ter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resul-
tat. Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og skonomiske forhold.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 25. april 2016

WO 1
Ole Moller Hansen



Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejeren i Kappa Packaging Danmark Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kappa Packaging Danmark Holding ApS for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p8 grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn3 revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rs-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasen-
tation af Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar
— 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uathangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af Arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 25. april 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

ar nga Henrik Forthoft Lind
stétSautort Tevi statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bank

Kappa Packaging Danmark Holding ApS
Jens Holms Vej 51
6000 Kolding

Telefon: 7933 7933
Telefax: 7933 7838

CVR-nr: 29 17 75 62

Regnskabsperiode: 1. januar - 31, december
Regnskabsar: 10. regnskabsir
Hjemstedskommune: Kolding

Ole Mgller Hansen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr. 33 7712 31

Danske Bank
Holmens Kanal 2-12
1092 Kgbenhavn K



Beretning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive handel og produktion samt hertil relaterede forretninger, herunder
eje dattervirksomheder med samme forma3l.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

o

Selskabets dattervirksomhed Smurfit Kappa Danmark A/S’ drsresultat anses for vaerende tilfredsstillende
baseret pa de givne markedsvilkér, der er praget af stor konkurrence. Trods stigende konkurrence pa de
markeder, hvor koncernen opererer, udviser EBITDA (resultat for afskrivninger) DKX 53 mio. i 2015,
hvilket er pa sidste ars niveau og forventningen, jf. senest aflagte Arsrapport. Arets resultat efter skat i dat-
terselskabet udggr DKK 9,2 mio. i 2015 mod 8,5 mio. kr. i 2014.

Selskabet har indregnet kapitalandelen i Smurfit Kappa Danmark A/S til laveste vaerdi af kostprisen eller
genindvindingsveerdien. Selskabets ledelse udarbejdede i forbindelse med Arsafslutningen 2009 en ned-
skrivningstest, der viste, at genindvindingsveerdien ikke er vaesentlig mindre end den regnskabsmzssige
veerdi, hvorfor der ikke var et nedskrivningsbehov pr. 31. december 2009. Udviklingen i 2010 - 2015 har
veret som forventet, hvorfor det er ledelsens vurdering, at der pr. 31. december 2015 ikke er indikatorer
for veerdiforringelse og dermed behov for nedskrivning af vaerdien.

Selskabet har modtaget et letter of support fra moderselskabet, saledes at selskabets kapitalberedskab er
sikret minimum 12 maneder fra balancedagen.

Uszedvanlige forhold

Arsregnskabet er ikke pavirket af uszedvanlige forhold.
Usikkerhed ved indregning og méaling
Arsregnskabet er ikke pavirket af vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Efterfelgende begivenheder

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der veesentligt vil kunne pévirke vur-
deringen af selskabets finansielle stilling.



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Kappa Packaging Danmark Holding ApS er udarbejdet i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balance-
dagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens
kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Koncernregnskab

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 112 aflzegger selskabet ikke koncernregnskab. Selskabet indgar
som dattervirksomhed i koncernregnskabet for Smurfit Kappa Group Limited, Irland, der er ultimativt
moderselskab i den samlede koncern.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Skat af rets resultat, som bestér af drets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til egenkapitaltransaktioner. Andring i udskudt skat som felge af &endringer i skattesatser indregnes
iresultatopgerelsen.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
reguleringer.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles til kostpris eller en lavere genindvindingsveerdi. I resultatopge-
relsen indregnes udbytte i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. I det omfang udloddet



Regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet, indregnes udbyttet dog
som en reduktion pa kapitalandelens kostpris.

Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder gennemgés arligt for at afgore, om
der er indikation af veerdiforringelse. Hvis dette er tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afggrel-
se af, om genindvindingsveerdien, dvs. den hgjeste af aktivets nettosalgspris og kapitalveerdi, er lavere end
den regnskabsmeessige vardi. Hvis genindvindingsveerdien er lavere end den regnskabsmassige veerdi,
nedskrives der til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til palyden-
de veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser. Udskudt skat méles p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfzlde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p&
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemeaessige underskud, ma-
les til den vzerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes p&
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster fratrukket betalt acontoskat. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Selskabet er sambeskattet med andre tilknyttede danske selskaber, Skatter fordeles mellem de sambeskat-
tede selskaber efter fuld-fordelingsmetoden. Sambeskatningsbidrag/-refusion prasenteres i rsrapporten
som aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser.

Geldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Overfart overskud

Note 2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000

-18 -18

-18 -18

1 4 136
2 -9.363 -9.235
-9.377 -9.117

3 2.158 2.006
-7.219 -7.111

-7.219 -7.111

-7.219 -7.111




Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed

Finansielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geld til tilknyttede virksomheder
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Medarbejderforhold

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
DKK 1.000 DKKX 1.000

4 251,760 251.760

251.760 251.760

251.760 251.760

44 124

3.689 0

20.760 23.224

24.493 23.348

0 7

24.493 23.355

276.253 275.115

8.700 8.700

81.755 88.974

5 90.455 97.674

6 168.000 168.000

168.000 168.000

18 18

17.780 9.423

17.798 9.441

185.798 177.441

276.253 275.115
7
8
9



Noter til drsregnskabet

2015 2014
DKK 1.000 DKK 1.000
1 Finansielle indtzegter
Renteindteegter tilknyttede virksomheder 4 136
4 136
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 9.363 9.235
9.363 9.235
3 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -2.063 -2.006
Regulering af tidligere &rs udskudte skat -95 0
Arets skat (indtaegt) -2.158 -2.006
4 Kapitalandel i dattervirksomhed
Kostpris 1. januar 507.315 507.315
Kostpris 31. december 507.315 507.315
Nedskrivninger 1. januar 255,655 255.555
Nedskrivninger 31. december 255,555 255.555
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 251.760 251.760
Kapitalandele i dattervirksomhed specificeres siledes:
Selskabs- Stemme- og
Navn Hjemsted kapital ejerandel
Smurfit Kappa Danmark
A/S Kolding, Danmark TDKXK 280.000 100%

Egenkapitalen i Smurfit Kappa Danmark A/S udger DKK 203,9 mio. pr. 31. december 2015,
medens resultatet for 2015 udger DKX 9,2 mio.
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat Ialt
DKK 1,000 DKK 1,000 DKK 1.000
Egenkapital 1. januar 8.700 88.974 97.674
Avrets resultat 0 -7.219 -7.219
Egenkapital 31. december 8.700 81.755 90.455

Selskabskapitalen andrager DKK 8,7 mio. fordelt pd anparter af DKK 1 og multipla heraf, Ingen
anparter er tillagt szerlige rettigheder.
6 Galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige
forpligtelser er indregnet under langfristede geldsforpligtelser og forfalder alle inden for 5 &r.

7 Medarbejderforhold

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabséret, ligesom der ikke er udbetalt lonninger eller vederlag
til direktionen.

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Selskabet heefter solidarisk for skatteforpligtelserne i de danske sambeskattede selskaber.
Selskabet er sammen med andre koncernselskaber medkautionist for kreditfaciliteter pa
EUR 3,323 mia. i Smurfit Kappa koncernen, dog maksimeret til selskabets egenkapital, som

pr. 31. december 2015 udger DKK 90,455 mio.

Selskabet har herudover ingen eventualposter eller gvrige gkonomiske forpligtelser.
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Noter til arsregnskabet

9 Neristiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Smurfit Kappa B.V., Holland

Ovrige nzrtstiende parter

Direktion

Smurfit Kappa Group Limited, Dublin, Irland

@vrige selskaber 1 Smurfit Kappa Gruppen

Ejerforhold

Selskabet er 100% ejet af Smurfit Kappa B.V., Holland

Grundlag

Hovedanpartshaver

Ledelseskontrol
Ultimativt moderselskab
Sgsterselskaber

Selskabet indgér som dattervirksomhed i koncernérsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited,

Irland, der er ultimativt moderselskab i den samlede koncern.

Koncernérsrapporten for Smurfit Kappa Group Limited kan rekvireres pa falgende adresse:

Smurfit Kappa Group Limited
Beech Hill, Clonskeagh
Dublin 4

Irland
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